


ОАО «ЧЕЛЯБИНСКИЙ ЦИНКОВЫЙ ЗАВОД» 
  

Примечания к консолидированной финансовой отчетности – 31 декабря 2007 г. 
 

14 Настоящая финансовая отчетность представляет собой  
перевод с англоязычного оригинала
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Финансовые гарантии. Финансовые гарантии – это контракты, требующие от Группы осуществления 
специальных платежей по возмещению убытков владельцу гарантии, понесенных в случае, если какой- 
либо из дебиторов не произвел своевременно платеж по условиям долгового инструмента. Финансовые 
гарантии первоначально признаются по их справедливой стоимости, что, как правило, подтверждается 
суммой полученных платежей. Данная сумма амортизируется линейным методом в течение срока 
действия гарантии. Переоценка гарантий проводится на каждую отчетную дату по наибольшей из сумм (i) 
неамортизированного остатка от суммы первоначального признания и (ii) наиболее точной оценки затрат, 
необходимых для урегулирования обязательства на отчетную дату. 
Обязательства, связанные с выбытием активов. Затраты, связанные с выбытием активов, 
включают в себя затраты на рекультивацию отвала пород и закрытие объектов (демонтаж и снос 
инфраструктуры и удаление остаточных материалов и восстановление нарушенных участков почвы). В 
отчетности делается резерв на покрытие прогнозируемых затрат на рекультивацию отвала пород и 
закрытие объектов, которые учитываются в стоимости основных средств в том отчетном периоде, в 
котором возникло обязательство, связанное с соответствующим повреждением почвы, на этапе 
разработки карьера, исходя из чистой приведенной стоимости прогнозируемых будущих затрат. Резервы 
на покрытие обязательств, связанных с выбытием активов, не включают в себя какие-либо 
дополнительные обязательства, которые могут возникнуть в результате будущих повреждений почвы. 
Затраты оцениваются на основе плана закрытия разработок и восстановления территории. 
Прогнозируемые затраты рассчитываются регулярно в течение срока эксплуатации для отражения 
произошедших изменений, например, обновленных прогнозов затрат и изменения прогнозируемых сроков 
эксплуатации, и подлежат официальному пересмотру через равные промежутки времени. 
Затраты на рекультивацию отвала пород и закрытие объектов являются обычным следствием горной 
добычи, и большинство затрат на рекультивацию отвала пород и закрытие объектов возникают в течение 
периода работы карьера. Несмотря на то, что окончательный размер затрат, которые будут понесены, не 
определен, Группа прогнозирует свои затраты на основе технико-экономических обоснований и 
инженерно-геофизических исследований с использованием действующих стандартов и методов 
рекультивации. 
Амортизация или снижение дисконта, применяемого при определении чистой приведенной стоимости 
резервов, отражается в отчете о прибылях и убытках в каждом отчетном периоде. Амортизация дисконта 
учитывается в составе финансовых затрат, а не операционных затрат. 
Изменения резервов на покрытие обязательств, связанных с выбытием активов, которые возникают в 
результате повреждений новых участков почвы по мере разработки карьера, уточненных прогнозов по 
затратам, изменения прогнозируемого срока эксплуатации, а также изменений в ставках дисконтирования, 
учитываются в составе основных средств. Эти затраты затем амортизируются в течение срока полезного 
использования активов, в связи с которыми они возникли. Изменения резервов на покрытие обязательств, 
связанных с выбытием активов, которые возникают в результате повреждения почв на участках на этапе 
добычи, отражаются в отчете о прибылях и убытках. 
Если рекультивация отвалов пород проводится систематически в течение срока эксплуатации, а не при 
закрытии карьера, создается резерв на покрытие затрат на прогнозируемые объемы оставшихся 
восстановительных работ в каждую отчетную дату, и затраты отражаются в отчете о прибылях и убытках. 
Пересчет иностранной валюты. Функциональной валютой каждой из компаний, включенных в 
консолидированную отчетность Группы, является валюта, используемая в экономике страны, в которой 
компания осуществляет свою деятельность. Функциональной валютой Компании и валютой 
представления отчетности Группы является национальная валюта Российской Федерации – российский 
рубль («руб.»). Функциональной валютой «Нова Цинк» является казахский тенге, а функциональной 
валютой «Брок Метал» является фунт стерлингов. 
Денежные активы и обязательства Компании пересчитываются в функциональную валюту по 
официальному обменному курсу на соответствующие отчетные даты, установленному Центральным 
банком России (ЦБР); компании «Нова Цинк» – по курсу Казахстанской фондовой биржи (КФБ); компании 
«Брок Метал» – по рыночному обменному курсу. Курсовые прибыли и убытки, возникающие при расчетах 
по операциям и переводе денежных активов и обязательств в функциональную валюту компаний по 
официальным обменным курсам на конец года признаются в составе прибыли или убытка. Пересчет по 
курсу на конец периода не проводится в отношении неденежных статей баланса, в том числе долевых 
ценных бумаг. Влияние изменений обменных курсов на справедливую стоимость долевых ценных бумаг 
отражается в составе прибыли или убытка от изменения справедливой стоимости. 
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По состоянию на 31 декабря 2007 г. официальные обменные курсы, установленные ЦБР, составляли 
1 долл. США к 24,5462 руб. (31 декабря 2006 г.: 1 долл. США к 26,3311 руб.), 1 евро к 35,9332 руб. 
(31 декабря 2006 г.: 1 евро к 34,6965 руб.) и 1 фунт стерлингов к 49,0114 руб.  

По состоянию на 31 декабря 2007 г. официальные обменные курсы, установленные КФБ, составляли 
1 руб. к 4,92 казахским тенге (31 декабря 2006 г.: 1 руб. к 4,82 казахским тенге); 1 долл. США к 
120,30 казахским тенге (31 декабря 2006 г.: 1 долл. США к 127,00 казахским тенге) и 1 евро к 
177,17 казахским тенге (31 декабря 2006 г.: 1 евро к 167,12 казахским тенге). 

По состоянию на 31 декабря 2007 г. рыночные обменные курсы составляли 1 фунт стерлингов к 
1,99 долл. США и 1 фунт стерлингов к 1,36 евро. 

Пересчет функциональной валюты в валюту представления отчетности. Результаты и 
финансовое положение каждой компании Группы (функциональная валюта которых не является валютой 
страны с гиперинфляционной экономикой) пересчитываются в валюту представления отчетности 
следующим образом: 

(i)  активы и обязательства бухгалтерского баланса пересчитываются по курсу на каждую 
отчетную дату; 

(ii)  доходы и расходы, отраженные в представленных отчетах о прибылях и убытках, 
пересчитываются по средним обменным курсам (если только такое усредненное значение не 
является обоснованным приблизительным значением кумулятивного эффекта курсов на дату 
проведения операций; в этом случае для перевода доходов и расходов используется курс на 
дату проведения операций); и  

(iii) полученные в результате пересчета разницы по пересчету валют отражаются как 
самостоятельный компонент капитала. 

Гудвил и корректировки по справедливой стоимости, возникающие при приобретении иностранной 
компании, отражаются как активы и обязательства иностранной компании и пересчитываются по курсу на 
отчетную дату. Когда дочернее предприятие выбывает в результате реализации, ликвидации, оплаты 
акционерного капитала или закрытия всей или части компании, курсовые разницы, учитывавшиеся в 
составе капитала, переклассифицируются в прибыль или убыток. 

Признание выручки. Выручка от продажи товаров признается на момент перехода рисков и выгод, 
связанных с правом собственности на товары, обычно в момент отгрузки товаров. Если Группа берет на 
себя обязанность доставить товары до определенного места, выручка признается на момент передачи 
товаров покупателю в пункте назначения. 

Величина выручки определяется по справедливой стоимости вознаграждения, полученного или 
подлежащего получению. Вся выручка отражается за вычетом НДС и скидок.  

Плата за пользование недрами отражается в составе себестоимости реализованной продукции. 

Проценты к получению начисляются в доход пропорционально времени финансирования с 
использованием метода эффективной ставки процента.  

Вознаграждения сотрудникам. Начисление заработной платы, взносов в пенсионный фонд России и 
фонд социального страхования, оплачиваемого ежегодного отпуска и отпуска по болезни, премий, а также 
неденежных льгот (таких как услуги здравоохранения и детских садов) проводится в том отчетном 
периоде, когда услуги, определяющие данные виды вознаграждения, были оказаны сотрудниками Группы. 
Эти суммы представляют собой неотъемлемые затраты, связанные с наймом производственных рабочих, 
и, соответственно, относятся на себестоимость в отчете о прибылях и убытках. 

В ходе обычной деятельности Группа осуществляет взносы в государственный пенсионный фонд 
соответствующей страны (Российской Федерации и Республики Казахстан) за своих работников. 
Обязательные взносы в пенсионный фонд относятся на затраты по мере их возникновения. 
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Финансовые доходы и расходы. Финансовые доходы и расходы включают в себя расходы на уплату 
процентов по полученным займам и кредитам, депозиты, займы, предоставленные работникам 
предприятия, процентный доход/расходы от снижения дисконта по резерву на покрытие обязательств, 
связанных с выбытием активов, и другие финансовые активы и обязательства.  

Процентный доход признается по мере начисления с учетом фактической доходности актива.  

Прибыль на акцию. Прибыль на акцию определяется путем деления прибыли или убытка, приходящихся 
на владельцев акций Компании, на средневзвешенное количество акций участия, находившихся в 
обращении в течение отчетного периода, с корректировкой в отношении событий, кроме конвертации 
потенциальных обыкновенных акций, которые изменили количество обыкновенных акций в обращении без 
соответствующего изменения ресурсов. 

Сегментная отчетность. Сегмент представляет собой выделяемый компонент Группы, который занят 
в производстве продукции или услуг (операционный сегмент) или в производстве продукции или услуг в 
рамках конкретных экономических зон (географический сегмент), который подвергается рискам и получает 
выгоды, отличные от других сегментов. Сегменты, большая часть выручки которых приходится на 
реализацию внешним покупателям, и чья выручка, результаты или активы составляют 10 % или более от 
всех сегментов, отражаются в отчетности отдельно. 

3 Ключевые бухгалтерские оценки и профессиональные суждения в применении учетной 
политики 

Группа использует оценки и делает допущения, которые оказывают влияние на отражаемые в 
консолидированной финансовой отчетности суммы активов и обязательств и балансовую стоимость 
активов и обязательств в течение следующего финансового года. Оценки и суждения подвергаются 
постоянному критическому анализу и основаны на прошлом опыте руководства и других факторах, в том 
числе на ожиданиях относительно будущих событий, которые, как считается, являются обоснованными в 
сложившихся обстоятельствах. Руководство также использует некоторые суждения, кроме требующих 
оценок, в процессе применения учетной политики. Суждения, которые оказывают наиболее значительное 
влияние на показатели, отраженные в финансовой отчетности, и оценки, которые могут привести к 
необходимости существенной корректировки балансовой стоимости активов и обязательств в течение 
следующего года, включают следующее: 

Гудвил. В течение года, закончившегося 31 декабря 2007 г., Группа завершила распределение цены 
приобретения компании «Нова Цинк». Руководство полагает, что другие нематериальные активы, за 
исключением признанных при предварительном распределении цены приобретения, выявлены не были. 
Общая сумма гудвила, возникшего при объединении бизнеса, была отнесена на «Нова Цинк». 

Группа проводит тестирование гудвила на обесценение не реже одного раза в год. Возмещаемые суммы 
генерирующих единиц определяются на основании расчетов их ценности от использования. Данные 
расчеты требуют применения оценок, как подробно указано в Примечании 9. 

В течение года, закончившегося 31 декабря 2007 г., Группа завершила распределение цены приобретения 
компании «Брок Метал». В результате было выявлено превышение доли Группы в чистой справедливой 
стоимости активов, обязательств и условных обязательств «Брок Метал» над стоимостью приобретения 
(Примечание 28). Отрицательный гудвил был признан в отчете о прибылях и убытках Группы за 2007 год.  

Налоговое законодательство. Налоговое, валютное и таможенное законодательство Российской 
Федерации и Казахстана допускает возможность различных толкований (Примечание 29). 

Допущения, использованные при определении суммы резервов. Возможность возмещения 
дебиторской задолженности и авансов выданных определяется Группой исходя из сопоставления 
фактически полученных средств с графиком платежей по договору. В случае, когда риск неполучения 
сумм дебиторской задолженности оценивается как высокий, признается резерв по сомнительной 
задолженности и авансам выданным. 
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Резерв на покрытие обязательств, связанных с выбытием активов. В соответствии с 
соглашениями об использовании недр дочернее предприятие «Нова Цинк» несет предусмотренное 
законом обязательство по выводу из эксплуатации своих объектов по подземной добыче и 
восстановлению земельного участка после закрытия объектов. В отчетности делается резерв, основанный 
на чистой приведенной стоимости, на покрытие расходов, связанных с восстановлением участка, сразу же 
после возникновения обязательства по завершении работ по добыче. Резерв на покрытие расходов в 
связи с выбытием активов устанавливается на основании действующего законодательства Республики 
Казахстан в области охраны природы. Обязательства в связи с выбытием активов могут изменяться в 
случае изменения официальных требований в области охраны окружающей среды. На 31 декабря 2007 г. 
балансовая сумма резерва на покрытие обязательств, связанных с выбытием активов, составляла 
58,1 млн. руб. (Примечание 22). 

Руководство Группы полагает, что обязательства, связанные с существенным выбытием активов, 
расположенных на территории Российской Федерации и Великобритании, у Группы отсутствуют. 

Устаревшие и медленно реализуемые запасы. Группа накопила значительный запас цинкового кека 
(промежуточного продукта с содержанием цинка примерно в 20 %, который может быть извлечен только 
при глубокой переработке) по причине ограниченных мощностей некоторых цехов. В отношении данных 
запасов в отчетности не было сделано никаких резервов на покрытие стоимости устаревших и медленно 
реализуемых запасов. Во втором квартале 2007 года была введена в эксплуатацию Вельц-печь № 5, с 
помощью которой начата переработка запасов кека. Группа учитывает цинковый кек по первоначальной 
стоимости его производства, которая значительно ниже цены его возможной реализации и стоимости 
содержащегося в кеке цинка (Примечание 12). 

Резерв на покрытие стоимости устаревших запасов зависит от возможности Группы идентифицировать 
устаревшие запасы и оценить перспективы их использования.  

4 Применение новых или уточненных стандартов и интерпретаций 

Некоторые новые МСФО вступили в силу для Группы с 1 января 2007 г. Ниже приведены новые и 
пересмотренные стандарты, принятые Группой в соответствии с положениями о переходном периоде 
данных стандартов и оговоренными в них датами вступления в силу, которые не оказывают 
существенного влияния на данную консолидированную финансовую отчетность, за исключением МСФО 
(IFRS) 7: 

МСФО (IFRS) 7 «Финансовые инструменты: раскрытие информации» и дополнительная поправка к МСФО 
(IAS) 1 «Представление финансовой отчетности – раскрытие информации по капиталу» (введена в 
действие с 1 января 2007 г.). Данный стандарт вводит новые требования к раскрытию информации, 
благодаря которым повысится качество представляемой информации о финансовых инструментах, в том 
числе информации о количественных аспектах рисков и методах управления рисками. Новые раскрытия 
количественных аспектов позволят получить информацию о степени риска на основе информации, 
предоставляемой внутри организации ключевым руководителям. Количественные и качественные данные 
позволяют получить информацию о степени подверженности кредитному риску, риску ликвидности и 
рыночному риску, включая анализ чувствительности к рыночному риску. МСФО (IFRS) 7 заменяет МСФО 
(IAS) 30 «Раскрытие информации в финансовой отчетности банков и аналогичных финансовых 
институтов» и некоторые положения МСФО 32 «Финансовые инструменты: раскрытие и представление 
информации». Дополнение к МСФО 1 расширяет объем раскрытия информации о капитале компании и 
методах управления капиталом. В соответствии с требованиями МСФО (IFRS) 7, в отчетность Группы 
были включены дополнительные примечания касательно финансовых инструментов и политики Группы в 
области управления рисками. 
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Прочие новые стандарты и интерпретации. Группа применила следующие интерпретации, которые 
вступили в силу с 1 января 2007 г.:  

• IFRIC 7 «Применение подхода к пересчету согласно МСФО (IAS) 29» (вступил в силу для периодов, 
начинающихся 1 марта 2006 г. или после этой даты);  

• IFRIC 8 «Объем применения МСФО (IFRS) 2» (вступил в силу для периодов, начинающихся 
1 мая 2006 г. или после этой даты); 

• IFRIC 9 «Переоценка встроенных производных инструментов» (вступил в силу для годовых периодов, 
начинающихся 1 июня 2006 г. или после этой даты); 

• IFRIC 10 «Промежуточная финансовая отчетность и обесценение» (вступил в силу для годовых 
периодов, начинающихся 1 ноября 2006 г. или после этой даты). 

5 Новые интерпретации и стандарты бухгалтерского учета  

Опубликован ряд новых стандартов и интерпретаций, которые являются обязательными для отчетных 
периодов Группы, начинающихся 1 января 2008 года или после этой даты, и которые не были приняты 
досрочно.  
МСФO (IFRS) 8 «Операционные сегменты» (введен в действие в отношении годовых периодов, 
начинающихся 1 января 2009 г. или позднее). Стандарт применяется к компаниям, долговые и долевые 
инструменты которых продаются на публичном рынке и которые подают свою финансовую отчетность в 
соответствующие регулирующие органы с целью выпуска любого вида инструментов на публичном рынке. 
МСФО (IFRS) 8 требует от компании предоставления финансовой и описательной информации о своих 
операционных сегментах и указывает, как компания должна предоставлять такую информацию. В 
настоящее время руководство проводит оценку влияния стандарта на раскрытие информации о сегментах 
в финансовой отчетности Группы.  

МСФO (IAS) 23 – «Затраты по займам» (пересмотрен в марте 2007 г., введен в действие в 
отношении годовых периодов, начинающихся с 1 января 2009 г. или позднее). Пересмотренный 
стандарт МСФО 23 был выпущен в марте 2007 г. Основная поправка к МСФО 23 заключается в 
исключении варианта незамедлительного отнесения на расходы затрат по займам, относящихся к 
активам, подготовка которых к использованию или продаже требует значительного времени. 
Следовательно, компания должна капитализировать такие затраты по займам в составе стоимости 
соответствующего актива. Новая редакция стандарта применяется ретроспективно к затратам по займам, 
относящимся к соответствующим активам, дата начала капитализации которых приходится на 1 января 
2009 г. или позднее. В настоящее время руководство проводит оценку влияния этого пересмотренного 
стандарта на финансовую отчетность Группы. 

МСФО (IAS) 32 и поправка к МСФО (IAS) 1 «Финансовые инструменты с правом досрочного 
погашения и обязательства, возникающие при ликвидации» (вступает в действие с 1 января 
2009 г.). Данная поправка требует классифицировать по статьям капитала некоторые финансовые 
инструменты, которые отвечают определению финансового обязательства. Группа не предполагает, что 
этот стандарт окажет влияние на ее финансовую отчетность. 
МСФО (IAS) 1 «Представление финансовой отчетности» (пересмотрен в сентябре 2007 г.; 
введен в действие в отношении годовых периодов, начинающихся 1 января 2009 г. и позднее). 
Основное изменение в МСФО (IAS) 1 заключается в замене отчета о прибылях и убытках отчетом о 
совокупном доходе, где также будут отражаться все изменения капитала, источником которых не является 
собственник как таковой, например, переоценка финансовых активов, имеющихся в наличии для продажи 
В качестве альтернативы компаниям будет разрешено представлять два отчета: отдельный отчет о 
прибылях и убытках и отчет о совокупном доходе. В новой редакции стандарта МСФО (IAS) 1 также 
вводится требование представлять отчет о финансовом положении (бухгалтерский баланс) на начало 
самого раннего сравнительного периода, когда компания проводит пересчет сравнительных данных в 
связи с изменениями классификации, изменениями учетной политики или исправлением ошибок. 
Руководство Группы ожидает, что новая редакция МСФО (IAS) 1 повлияет на представление ее 
финансовой отчетности, однако не окажет влияния на признание или оценку конкретных операций или 
остатков по ним. 
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МСФО (IAS) 27 «Консолидированная и отдельная финансовая отчетность» (пересмотрен в 
январе 2008 г.; введен в действие в отношении годовых периодов, начинающихся 1 июля 2009 г. 
или позднее). Пересмотренный МСФО (IAS) 27 требует, чтобы компания начисляла общий совокупный 
доход на владельцев материнской компании и держателей неконтролирующего пакета (ранее – доли 
меньшинства) даже в том случае, когда результаты по неконтролирующему пакету представляют собой 
дефицит. Действующий в настоящее время стандарт требует, чтобы превышение по убыткам начислялось 
на владельцев материнской компании, за исключением суммы убытков, по которой держатели 
неконтролирующего пакета несут обязательства и имеют возможности по осуществлению 
дополнительных инвестиций, покрывающих эти убытки. Пересмотренный стандарт также указывает, что 
изменения доли собственности материнской компании в дочерней компании, не приводящее к потере 
контроля, должно отражаться в учете через отчет об изменениях капитала. Кроме того, в стандарте 
говорится, что компания должна оценивать прибыль или убыток от утраты контроля над дочерней 
компанией. Все инвестиции, сохранившиеся в бывшей дочерней компании, должны будут оцениваться по 
справедливой стоимости на дату утраты контроля. Группа не предполагает, что этот стандарт окажет 
влияние на ее финансовую отчетность. 

МСФО (IFRS) 3, «Объединение бизнеса» (пересмотренный в 2008 году) (вступает в силу для 
объединений бизнеса с датой приобретения, приходящейся на начало или дату, следующую за 
началом первого годового отчетного периода, начинающегося 1 июля 2009 года или позднее). 
Пересмотренный МСФО 3 разрешает компаниям выбирать по своему желанию метод оценки доли 
неконтролирующего пакета: они могут использовать для этого существующий метод МСФО 3 
(пропорциональная доля компании-покупателя в идентифицируемых чистых активах приобретенной 
компании), или проводить оценку на основе, аналогичной предусмотренной ОПБУ США (по справедливой 
стоимости). Пересмотренный МСФО 3 содержит более подробное руководство по применению метода 
приобретения к объединению бизнеса. Отменено требование об оценке по справедливой стоимости всех 
активов и обязательств на каждом этапе поэтапного приобретения для целей расчета доли гудвила. 
Теперь гудвил будет оцениваться как разница на дату приобретения между справедливой стоимостью 
любой инвестиции в бизнес до приобретения, переданной суммы оплаты и приобретенных чистых 
активов. Затраты, связанные с приобретением, будут учитываться отдельно от объединения бизнеса и 
поэтому будут отражаться как расходы, а не включаться в гудвил. Компания-покупатель будет отражать 
обязательство в отношении условной суммы оплаты за приобретение на дату приобретения. Изменения 
стоимости этого обязательства после даты приобретения будут отражаться надлежащим образом в 
соответствии с другими применимыми МСФО, а не путем корректировки гудвила. Расширяется объем 
раскрываемой информации в отношении условной суммы оплаты. Пересмотренный МСФО 3 включает в 
свой объем только объединения бизнеса с участием нескольких компаний и объединения бизнеса, 
осуществленные исключительно путем заключения договора. В настоящее время Группа проводит оценку 
того, как данный пересмотренный стандарт повлияет на финансовую отчетность. 

«Условия вступления в долевые права и их отмена – поправка к МСФО (IFRS) 2 «Выплаты, 
основанные на акциях» (выпущен в январе 2008 года) (вступает в силу для годовых периодов, 
начинающихся 1 января 2008 года или позднее). Данное изменение разъясняет, что условия 
вступления в долевые права представляют собой только условия предоставления услуг и условия 
результативности. Прочие характеристики выплат на основе акций не являются условиями вступления в 
долевые права. Данное изменение указывает, что все аннулирования, осуществленные как компанией, так 
и другими сторонами, должны отражаться в учете одинаково. Группа не предполагает, что эта поправка 
окажет влияние на ее финансовую отчетность. 

Прочие новые стандарты или интерпретации. Группа сочла целесообразным не применять 
следующие новые интерпретации досрочно: 

• Интерпретация IFRIC 11 к МСФО (IFRS) 2 – «Операции с собственными выкупленными акциями 
группы» (введена в действие в отношении годовых периодов, начинающихся 1 марта 2007 г. или 
позднее);  

• Интерпретация IFRIC 12 – «Концессионные договоры на обслуживание» (введена в действие в 
отношении годовых периодов, начинающихся 1 января 2008 г. или позднее);  

• Интерпретация IFRIC 13 – «Программа поощрения постоянных клиентов» (выпущена в июне 2007 г.; 
введена в действие в отношении годовых периодов, начинающихся с 1 июля 2008 г. или позднее); 
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• Интерпретация IFRIC 14, МСФО (IAS) 19 – «Ограничения на активы пенсионного плана с 
установленными выплатами, минимальные требования к обеспечению фондами и их взаимосвязь» 
(введена в действие в отношении годовых периодов, начинающихся с 1 января 2008 г. или позднее).  

Если выше не указано иное, ожидается, что данные новые стандарты и интерпретации существенно не 
повлияют на финансовую отчетность Группы. 

6 Информация по сегментам 

Для целей данной консолидированной финансовой отчетности операционные сегменты являются 
первичными, а географические – вторичными. Группа осуществляет деятельность только в одном 
операционном сегменте – производство концентрата цинка и концентрата свинца, цинка и сплавов цинка. 
Что касается вторичных географических сегментов, то выручка от продажи относится к той стране, где 
расположен покупатель, а общие активы и капитальные затраты – к месту расположения активов. Все 
активы и капиталовложения Группы расположены в Российской Федерации, Республике Казахстан и 
Великобритании. 

Активы Группы в разрезе географических сегментов имеют следующую структуру:  
В тысячах российских рублей 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г. 
   
Российская Федерация 9 665 966 9 596 600 
Республика Казахстан 4 325 869 5 006 797 
Великобритания 772 860 - 
Исключение расчетов между сегментами (106 703) (438 817)
   
Итого активы 14 657 992 14 164 580 

Выручка Группы по местоположению покупателя имеет следующую структуру: 

В тысячах российских рублей 2007 г. 2006 г. 
   

Российская Федерация 7 664 942 8 451 760 
Европа 6 163 624 5 229 901 
Прочие страны СНГ 473 078 719 299 
Республика Казахстан 1 115 263 524 489 
Азия и Африка 109 594 59 941 
   

Итого выручка 15 526 501 14 985 390 

Затраты на приобретение основных средств и нематериальных активов, понесенные за год, 
закончившийся 31 декабря 2007 г., составили в Казахстане 241 млн. руб., в Великобритании – 4 млн. руб. 
(2006 год: 90,9 млн. руб. и 0 млн. руб. соответственно). Прочие затраты на приобретение основных 
средств были понесены в Российской Федерации. 

7 Расчеты и операции со связанными сторонами 

Определение связанных сторон приведено в МСФО (IAS) 24 «Раскрытие информации о связанных 
сторонах». Стороны обычно считаются связанными, если одна из них имеет возможность контролировать 
другую, находится под совместным контролем или может оказывать значительное влияние на 
принимаемые ею решения по вопросам финансово-хозяйственной деятельности или осуществлять за нею 
общий контроль. При решении вопроса о том, являются ли стороны связанными, принимается во 
внимание содержание взаимоотношений сторон, а не только их юридическая форма. Сведения о 
материнской компании и стороне, осуществляющей конечный контроль за деятельностью Компании, 
раскрыты в Примечании 1. 
Связанные стороны, с которыми Группа осуществляла значительные операции в течение 2007 г. и 2006 г., 
или имела значительные остатки по расчетам на 31 декабря 2007 г. и 31 декабря 2006 г., в основном 
представлены сторонами, находящимися под контролем акционеров Группы или выступающими в 
качестве агентов указанных сторон. Операции и остатки по расчетам с этими связанными сторонами 
представлены ниже Связанные стороны могут вступать в сделки, которые не проводились бы между 
несвязанными сторонами, цены и условия таких сделок могут отличаться от цен и условий сделок между 
несвязанными сторонами. 
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7 Расчеты и операции со связанными сторонами (продолжение) 

(i) Данные из бухгалтерского баланса 
В тысячах российских рублей Прим.  31 декабря 2007 г.  31 декабря 2006 г. 

Активы       
Дебиторская задолженность    296  239 
Авансы выданные     868  15 

Итого дебиторская задолженность и авансы выданные 13  1 164  254 
    
Займы, выданные ключевому управленческому персоналу     -  2 798 
    
Итого активы    1 164  3 052 
    
Обязательства    
Кредиторская задолженность   20 (1 765) (1 033)
Авансы полученные     - (187)

Итого обязательства   (1 765) (1 220)

(ii) Данные из отчета о прибылях и убытках 
В тысячах российских рублей Прим.  2007 г.  2006 г. 
     
Выручка    
Реализация товаров    164 651  185 565 
     
Итого выручка  23  164 651  185 565 
     
Закупки    
Закупки товарно-материальных запасов  (56 335) (22 036)
        
Итого закупки   (56 335) (22 036)
     
Операционные доходы и расходы    
Прочие доходы(расходы ) 435 (1 178)
Информационные услуги полученные  (10 658) (10 538)

Итого операционные доходы и расходы    (10 223) (11 716)
     
Финансовые доходы    
Проценты по займу выданному    -  353 
        
Итого финансовые доходы   -  353 
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7 Расчеты и операции со связанными сторонами (продолжение) 

(iii) Данные из отчета о движении денежных средств 
В тысячах российских рублей   2007 г.  2006 г. 
    
Операционная деятельность    
Средства, полученные от реализации товаров  193 897  220 142 
Платежи за приобретенные товарно-материальные запасы  (83 432) (38 697)
    
Итого денежные средства, полученные от операционной деятельности    110,465  181 445 
    
Инвестиционная деятельность    
Проценты полученные    -  3 286 
Погашение займа   -  26 000 
        
Итого денежные средства, полученные от инвестиционной 
деятельности    -  29 286 
    
Финансовая деятельность    
Заем   -  300 000 
Погашение займа    - (300 000)
    
Итого денежные средства, полученные от финансовой деятельности    -  - 

В течение 2007 года Группа поставила 1 586 тонны цинка и сплавов (2006 г.: 1 803 тонны) по договорам со 
связанными компаниями по цене, установленной на уровне официальной котировки на Лондонской бирже 
металлов за метрическую тонну цинка марки SHG и рассчитываемой как средняя величина за период 
котировок, с коэффициентом 0,15 для цинка и 0,18 для цинковых сплавов. 

В течение 2007 года, а также в 2006 г. Группа не выдавала займов связанным сторонам. В течение 
2007 года связанными сторонами не осуществлялись погашения займов (в течение 2006 года заем в 
размере 26 млн. руб. был погашен связанной стороной). На 31 декабря 2007 года и на 31 декабря 2006 г. 
не имелось никаких непогашенных остатков по займам, выданным связанным сторонам. 

В течение 2007 года, проценты по займам не начислялись (в течение 2006 года на займы начислялись 
проценты по ставке 10-11 % годовых). По мнению руководства, эффективные процентные ставки 
значительно не отличаются от рыночных процентных ставок. За 2007 год Группа не получала процентный 
доход по займам, выданным связанным сторонам (2006 г.: 0,4 млн. руб.). На 31 декабря 2007 г. и 
31 декабря 2006 года не имелось никаких непогашенных процентных платежей к получению от связанных 
сторон.  

В течение 2007 года Группа приобрела товарно-материальные запасы (преимущественно трубы и металл) 
у связанных сторон на общую сумму 48 млн. руб.(2006 г.: 22 млн. руб.), а также информационные услуги 
на сумму 10,7 млн. руб.(2006 г.: 10,5 млн. руб.).  

(iv) Вознаграждение директоров и ключевого управленческого персонала 

Общее вознаграждение директоров и руководства представляет собой заработную плату по договору и 
разовую премию. Данная сумма учитывается в составе общих и административных расходов в отчете о 
прибылях и убытках в размере 60,5 млн. руб. и 83 млн. руб. за год, закончившийся 31 декабря 2007 и 
2006 гг., соответственно. В течение года, закончившегося 31 декабря 2007 г., в состав ключевого 
управленческого персонала входило 24 директоров и руководителей (в течение года, закончившегося 
31 декабря 2006 г.: 19 человек).  
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8 Основные средства  

Основные средства и относящаяся к ним накопленная амортизация включают: 

В тысячах российских рублей Земля 
 Здания и инфра-

структура 

 Имущество 
механизмы и 
оборудование  Прочее 

Ископаемые 
ресурсы 

Незавершенное 
строительство  Итого 

   
Первоначальная стоимость на 1 января 2006 г.    45 419  1 711 718  2 684 679  245 271  -  304 538  4 991 625 
Накопленная амортизация    - (417 836) (1 118 622) (143 412)  -  - (1 679 870) 

Балансовая стоимость на 1 января 2006 г.    45 419  1 293 882  1 566 057  101 859  -  304 538  3 311 755 
         
Приобретения посредством объединения компаний    -  425 573  477 767  194 394  2 919 487  18 017  4 035 238 
Поступления/Передача    -  29 851  209 588  139 488  2 000  388 955  769 882 
Выбытие    - (13 406) (48 500) (41 060)  - (20 339) (123 305) 
Амортизационные отчисления    - (129 485) (406 730) (53 615) (200 391)  - (790 221) 
Изменения в оценке обязательств по выбытию активов    -  -  1 953  -  -  -  1 953 
Перевод в валюту представления отчетности    - (15 217) (13 827) (6 746) (107 334) (846) (143 970) 

Балансовая стоимость на 31 декабря 2006 г.    45 419  1 591 198  1 786 308  334 320  2 613 762  690 325  7 061 332 
         
Первоначальная стоимость на 31 декабря 2006 г.    45 419  2 133 646  3 249 603  522 136  2 806 267  690 325  9 447 396 
Накопленная амортизация    - (542 448) (1 463 295) (187 816) (192 505)  - (2 386 064) 

Балансовая стоимость на 1 января 2007 г.    45 419  1 591 198  1 786 308  334 320  2 613 762  690 325  7 061 332 
         
Приобретения посредством объединения компаний    -  -  8 382  5 070  -  -  13 452 
Поступления/Передача    -  442 981  566 913  110 361  18 140  141 834  1 280 229 
Выбытие    - (51) (13 952) (13 335)  - (1 481) (28 819) 
Амортизационные отчисления    - (157 099) (488 261) (79 620) (277 915)  - (1 002 895) 
Перевод в валюту представления отчетности    - (6 231) (6 466) (3 277) (45 445) (953) (62 372) 

Балансовая стоимость на 31 декабря 2007 г.     45 419  1 870 798  1 852 924  353 519  2 308 542  829 725  7 260 927 
         
Первоначальная стоимость на 31 декабря 2007 г.    45 419  2 568 361  3 773 845  612 439  2 768 358  829 725 10 598 147 
Накопленная амортизация    - (697 563) (1 920 921) (258 920) (459 816)  - (3 337 220) 

Балансовая стоимость на 31 декабря 2007 г.     45 419  1 870 798  1 852 924  353 519  2 308 542  829 725  7 260 927 
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8 Основные средства (продолжение) 

На 31 декабря 2007 г. и 31 декабря 2006 г. валовая балансовая стоимость полностью амортизированных 
основных средств, использование которых продолжается, составляла примерно 497 млн. руб. и 
339 млн. руб., соответственно.  
На 31 декабря 2007 г. и на 31 декабря 2006 г. банки «Байерише Хюпо-унд Ферайнсбанк АГ», 
ЗАО «Международный московский банк» и «Банк Коммерсиаль пур Юроп дю Норд-Евробанк» имели право 
залога на оборудование Группы, остаточная стоимость которого на 31 декабря 2007 г. составляла 
762 млн. руб. (на 31 декабря 2006 г.: 882 млн. руб.) (Примечание 19). 

На 31 декабря 2007 г. балансовая стоимость основных средств, используемых на условиях финансовой 
аренды, составляла 71,0 млн. руб. (на 31 декабря 2006 г.: 51,3 млн. руб.). 

9 Гудвил 

Гудвил возник при приобретении 100 % акций компании «Нова Холдинг АГ» (ранее – «Нова Трейдинг энд 
Коммерс АГ») (Примечание 28). 

Ниже представлено изменение гудвила в результате приобретения дочерней компании: 
В тысячах российских рублей  2007 г.  2006 г.  

Балансовая стоимость на 1 января 831 986  - 
Приобретение дочерней компании (Примечание 28) - 866 146 
Корректировка при пересчете в валюту представления отчетности (16 498) (34 160)

Балансовая стоимость на 31 декабря 815 488 831 986 

В апреле 2007 г. Группа завершила распределение стоимости приобретения компании «Нова Холдинг АГ» 
(Примечание 3). Существенных корректировок выявлено не было. 

Тест на предмет обесценения гудвила  

Гудвил подлежит распределению на генерирующие единицы (ГЕ), представляющие самый нижний 
уровень внутри Группы, на котором руководство контролирует гудвил, и не превышающие по своему 
размеру сегмент. Генерирующей единицей Группы была признана компания «Нова Цинк», приобретенная 
10 апреля 2006 г. Поскольку руководство Группы полагает, что эффект синергии от приобретения 
является незначительным для других компаний, между другими ГЕ гудвил не распределялся.  

Возмещаемая стоимость ГЕ определена на основании расчетов стоимости от использования. В данных 
расчетах использовались прогнозы движения денежных средств на основании утвержденных 
руководством финансовых бюджетов на 8-летний период до истощения пласта. 

Ключевые оценки, лежащие в основе расчетов стоимости от использования на 31 декабря 2007 г.: 
  «Нова Цинк» 
EBITDA 52 %-68 % 
Ставка дисконтирования до налогообложения 13,30 % 

Руководство определило показатель EBITDA на основании результатов прошлых лет и своих ожиданий в 
отношении развития рынка. В расчетах использовались ставки дисконтирования до налогообложения, 
отражающие оценку рисков, характерных для ГЕ. 

Тест на обесценение гудвила не выявил какого-либо обесценения. Если бы сумма премии за размер 
составила 3 % и была включена в средневзвешенную стоимость капитала притом, что все другие 
допущения модели оставались постоянными, сумма обесценения составила бы 151,9 млн. руб. Если бы 
цена на цинк была на 4 % ниже притом, что все другие допущения модели оставались постоянными, 
сумма обесценения составила бы 92,1 млн. руб. 

В течение года, закончившегося 31 декабря 2007 г., Группа завершила распределение цены приобретения 
компании «Брок Метал». В результате было выявлено превышение доли Группы в чистой справедливой 
стоимости активов, обязательств и условных обязательств «Брок Метал» над стоимостью приобретения. 
Данное превышение составило 19 811 тыс. руб. и было признано в отчете о прибылях и убытках Группы за 
2007 год (Примечание 28). 
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10 Прочие нематериальные активы 

В тысячах российских рублей  

 Активы по 
разведке и 

оценке 

 Прочие  
нематериальные 

активы  Итого 
         
Первоначальная стоимость на 1 января 2006 г.   -  27 508  27 508 
Накопленная амортизация и обесценение   - (3 480) (3 480)

Балансовая стоимость на 1 января 2006 г.    -  24 028  24 028 
         
Поступления   -  432  432 
Приобретено при покупке бизнеса   -  56  56 
Амортизация   - (1 913) (1 913)
Перевод в валюту представления отчетности   - (19) (19)

Балансовая стоимость на 31 декабря 2006 г.    -  22 584  22 584 
         

Первоначальная стоимость на 31 декабря 2006 г.   -  27 977  27 977 
Накопленная амортизация и обесценение   - (5 393) (5 393)

Балансовая стоимость на 1 января 2007 г.    -  22 584  22 584 
         
Поступления   252 819  2 257  255 076 
Приобретено при покупке бизнеса     30 368  30 368 
Амортизация    (13 182) (13 182)
Выбытия и списания    (215) (215)
Перевод в валюту представления отчетности  (952) (1 190) (2 142)

Балансовая стоимость на 31 декабря 2007 г.    251 867  40 622  292 489 
         

Первоначальная стоимость на 31 декабря 2007 г.   251 867  58 637  310 504 
Накопленная амортизация и обесценение   - (18 015) (18 015)

Балансовая стоимость на 31 декабря 2007 г.    251 867  40 622  292 489 
 

Прочие нематериальные активы включают стоимость получения сертификата металла марки «CZP SHG» 
(цинка марки Special High Grade Челябинского цинкового завода). Балансовая стоимость данного актива 
21,3 млн. руб. (31 декабря 2006 г.: 22,1 млн. руб.). Продукт был официально зарегистрирован на 
Лондонской бирже металлов в декабре 2004 г. 

Активы по разведке и оценке включают стоимость лицензии на использование ресурсов Амурского 
месторождения цинковой руды, которая была получена в январе 2007 г. Балансовая стоимость этой 
лицензии на 31 декабря 2007 г. составляла 29 млн. руб. (31 декабря 2006 г.: авансовый платеж за 
лицензию в сумме 29 млн. руб. был отражен по строке «авансы на капитальное строительство»). 

11 Прочие внеоборотные активы 
В тысячах российских рублей 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.

Долгосрочный депозит в банке «Северная Казна», в долларах США, под 
8,0 % годовых 3 682 - 
Долгосрочный депозит в банке «Северная Казна», в рублях, под 10,0 % 305 000 - 
Долгосрочный депозит в «Тюменьэнергобанке», в рублях, под 11,75 % 
годовых на 100 млн. руб. и 10,5 % на 100 млн. руб. 200 000 - 
Долгосрочные депозиты в «Челинбанке» в рублях, под 12,0 % годовых 100 000  
Долгосрочный депозит в «Челиндбанке», в рублях, под 11,5 % годовых - 400 000 
Долгосрочный депозит в «Кредитном Агропромбанке», в рублях, под 
11,5 % годовых - 200 000 
Прочие внеоборотные активы  767 3 181 

Итого прочие внеоборотные активы 609 449 603 181 
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11 Прочие внеоборотные активы (продолжение) 

Долгосрочный депозит в банке «Северная Казна» является пополняемым и на 31 декабря 2007 г. 
представляет собой неснижаемый остаток в сумме 150 тыс. долл. США (31 декабря 2006 г.: ноль) под 8 % 
годовых. Соглашение на депозит предусматривает снижение процентной ставки по депозиту в случае 
досрочного полного изъятия средств в соответствии со следующим графиком: 361-730 дней – 8 % 
годовых, 271-360 дней – 6,5 % годовых, 181-270 дней – 5,5 % годовых, 96-180 дней – 4,5 % годовых,  
30-95 дней – 3 % годовых, менее 30 дней – 0 % годовых. 
Долгосрочный депозит в банке «Северная Казна» является пополняемым и представляет собой на 
31 декабря 2007 г. неснижаемый остаток в размере 5 млн. руб. и пополненный депозит в размере 
300 млн. руб. под 10 % годовых. Соглашение на депозит предусматривает снижение процентной ставки по 
депозиту в случае досрочного полного изъятия средств в соответствии со следующим графиком:  
361-730 дней – 10 % годовых, 271-360 дней – 9,5 % годовых, 181-270 дней – 7,5 % годовых, 96-180 дней – 
6,5 % годовых, 30-95 дней – 5 % годовых, менее 30 дней – 0 % годовых. 
Долгосрочный депозит в «Тюменьэнергобанке» является пополняемым и представляет собой на 
31 декабря 2007 г. неснижаемый остаток в размере 100 млн. руб. под 11,75 % годовых и пополненный 
депозит в размере 100 млн. руб. В соответствии с депозитным соглашением проценты на сумму 
пополнения начисляются в соответствии со следующей шкалой: 182-365 дней – 10,5 % годовых,  
181-91 дней – 8,5 % годовых, 61-90 дней – 7 % годовых, 31-60 дней – 6,5 % годовых, до 30 дней – 5,75 % 
годовых. Соглашение также предусматривает изменение ставки по основной сумме депозита в 
соответствии со следующим графиком: более 365 дней – 11,75 % годовых, 272-365 дней – 11,50 % 
годовых, 182-271 дней – 10 % годовых, 101-181 дней – 9,25 % годовых, 31-100 дней – 8,5 % годовых, 
менее 30 дней – 7,5 % годовых. 
Срок погашения по долгосрочным депозитам наступает в 2009 г. (2006 г.: 2008 г.). 
По мнению руководства, эффективные процентные ставки значительно не отличаются от представленных 
выше номинальных процентных ставок. Руководство полагает, что справедливая стоимость долгосрочных 
депозитов существенно не отличается от их балансовой стоимости. 

12 Запасы 
В тысячах российских рублей  31 декабря 2007 г.  31 декабря 2006 г. 
   
Сырье и расходные материалы   1 411 442  1 611 068 
Незавершенное производство   291 122  353 399 
Готовая продукция   531 415  228 069 
Драгоценные металлы   30 033  39 085 
Товары для перепродажи   342 026  43 457 
Резерв под устаревшие и медленно-реализуемые запасы  (31 606) (22 151)

Итого товарно-материальные запасы, чистые   2 574 432  2 252 927 

На 31 декабря 2007 г. в запасах Группы находится 129,8 тысяч тонн цинкового кека (сопутствующий 
продукт с содержанием цинка около 20 %, который требует значительной обработки для получения цинка) 
(31 декабря 2006 г.: 127,9 тысяч тонн), который не был переработан по причине ограниченной мощности 
соответствующих цехов. 
К 31 декабря 2007 года было переработано 13 007 тонн цинкового кека, в том числе с помощью нового 
оборудования, которое было введено в эксплуатацию во втором квартале 2007 года. 
Балансовая стоимость цинкового кека значительно ниже его потенциальной стоимости реализации и 
стоимости содержащегося в кеке цинка. Балансовая стоимость цинкового кека, показанная в составе 
расходных материалов, составляет 56,9 млн. руб. (31 декабря 2006 г.: 59,0 млн. руб.). 
На 31 декабря 2007 года «Челиндбанк» имел право залога в отношении 6 560 тонн цинка в концентрате 
залоговой стоимостью 389 млн. руб. (балансовая стоимость приблизительно равна 270 млн. руб.). Залог 
был предоставлен в качестве обеспечения обязательств Группы, возникших по аккредитиву, 
подтвержденному «Коммерцбанком АГ», в целях гарантии контрактных обязательств Группы перед 
компанией «Гленкор АГ» на сумму 73,6 млн. руб., а также по аккредитиву, подтвержденному «Райффайзен 
Централбанк АГ», в целях гарантии контрактных обязательств Группы перед «Ллойдс ТСБ Банк» на сумму 
49,1 млн. руб. 
На 31 декабря 2006 г. отсутствовали запасы, переданные в залог. 
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13 Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков и прочие дебиторы  

В тысячах российских рублей Прим. 31 декабря 2007 г.  31 декабря 2006 г. 
    
Задолженность покупателей и заказчиков в российских рублях – 
операции с независимыми сторонами    188 186  64 212 
Задолженность покупателей и заказчиков в российских рублях – 
операции со связанными сторонами  7  296  239 
Задолженность покупателей и заказчиков в долларах США – 
операции с независимыми сторонами 

 
 138 609  538 247 

Задолженность покупателей и заказчиков в евро – операции с 
независимыми сторонами 

 
 177 127  - 

Задолженность покупателей и заказчиков в фунтах стерлингов – 
операции с независимыми сторонами 

 
 214 425  - 

Задолженность покупателей и заказчиков в казахских тенге – 
операции с независимыми сторонами 

 
 29 675  7 845 

За вычетом резерва под обесценение   (2 338) (20 254)
   
Итого финансовые активы  745 980 590 289 
   
НДС и прочие возмещаемые налоги    883 558  533 158 
Проценты к получению— операции с независимыми сторонами   310  1 727 
Авансовые выплаты в счет страхования имущества    6 542  7 973 
Прочие авансовые выплаты – операции с независимыми сторонами   294 494  164 499 
Прочие авансовые выплаты  –операции со связанными сторонами  7  868  15 
Прочая дебиторская задолженность    11 498  24 286 

Итого дебиторская задолженность покупателей и заказчиков и 
прочие дебиторы    1 943 250  1 321 947 

Руководство полагает, что справедливая стоимость дебиторской задолженности на конец обоих годовых 
периодов существенно не отличается от ее балансовой стоимости. 

По состоянию на 31 декабря 2007 г. переговоры о пересмотре условий погашения дебиторской 
задолженности не проводились (31 декабря 2006 г.: нет). 

По состоянию на 31 декабря 2007 г. было проведено обесценение задолженности отдельных покупателей 
и заказчиков в сумме 8 448 тыс. руб. (31 декабря 2006 г.: 22 793 тыс. руб.). На 31 декабря 2007 г. сумма 
резерва составила 2 338 тыс. руб. (31 декабря 2006 г.: 20 254 тыс. руб.). Обесцененные в индивидуальном 
порядке остатки дебиторской задолженности относятся преимущественно к клиентам, которые 
неожиданно оказались в сложной экономической ситуации. Часть дебиторской задолженности будет 
возмещена. 

Данная дебиторская задолженность распределяется по срокам возникновения следующим образом: 
В тысячах российских рублей  31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г. 
От 3 до 6 месяцев  7 753 518 
Свыше 6 месяцев 695 22 275 

Итого обесцененная дебиторская задолженность без учета резерва 8 448 22 793 

По состоянию на 31 декабря 2007 г. задолженность покупателей и заказчиков в сумме 101 062 тыс. руб. 
(31 декабря 2006 г.: 5 849 тыс. руб.) была просрочена, но не была обесценена. Эта сумма относится к ряду 
независимых клиентов, по которым в последнее время не было отмечено случаев невыполнения 
обязательств. Данная задолженность покупателей и заказчиков распределяется по срокам возникновения 
следующим образом: 
В тысячах российских рублей  31 декабря 2007 г.  31 декабря 2006 г. 

Менее 3 месяцев 56 736 5 523 
От 3 до 6 месяцев  42 897 11 
Свыше 6 месяцев 1 429 315 

Итого просроченная, но не обесцененная дебиторская задолженность  101 062 5 849 
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13 Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков и прочие дебиторы (продолжение) 

Движение по резерву под обесценение задолженности покупателей и заказчиков представлено в таблице 
ниже: 
В тысячах российских рублей 2007 г. 2006 г. 

На 1 января  20 254 1 481 
Приобретено при покупке бизнеса 765 2 931 
Начисленный резерв 806 17 809 
Списанная дебиторская задолженность - (1 481)
Сторно неиспользованной суммы (19 495) - 
Курсовые разницы 8 (486)

На 31 декабря   2 338  20 254 

Создание и восстановление резерва под обесценение дебиторской задолженности было включено в 
состав общих и административных расходов в отчете о прибылях и убытках (Примечание 25). Суммы, 
отнесенные на счет резерва, обычно списываются, если не ожидается получение дополнительных 
денежных сумм. 

Другие виды дебиторской задолженности не содержат обесцененных активов. 

Максимальный кредитный риск на отчетную дату соответствует балансовой стоимости каждого вида 
вышеуказанной дебиторской задолженности, плюс суммы выданных займов и векселей к получению, 
денежных средств и их эквивалентов, банковских депозитов, денежных средств с ограничением 
использования и прочих внеоборотных активов. У Группы отсутствует какое-либо обеспечение по 
дебиторской задолженности. 

14 Займы выданные и векселя к получению 
В тысячах российских рублей 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г. 

Векселя «Банка Москвы», в долларах США, под 5 % годовых  - 580 800 
Прочие займы выданные и векселя к получению  562 8 264 

Итого займы выданные и векселя к получению  562 589 064 

Векселя «Банка Москвы» погашены в июне 2007 года. 

По мнению руководства, эффективные процентные ставки значительно не отличаются от представленных 
выше номинальных процентных ставок. Руководство полагает, что справедливая стоимость непогашенных 
займов и векселей существенно не отличается от их балансовой стоимости. 

15 Депозиты в банках 
В тысячах российских рублей  31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г. 

Депозиты в «Челиндбанке», в российских рублях, под 11,5 % годовых  200 000 - 
Депозиты в «Челиндбанке», в российских рублях, под 10,5 % годовых 100 000 - 
Депозиты в «Челиндбанке», в российских рублях, под 9 % годовых 100 000 - 
Депозиты в «Банке Москвы», в российских рублях, под 6,1 % годовых  -  500 606 

Итого банковские депозиты 400 000 500 606 

Депозиты, непогашенные на 31 декабря 2007 года, подлежат погашению в апреле – июле 2008 г. 
(31 декабря 2006 г.: июнь 2007 г.). 

Группа не может изъять банковские депозиты в «Челиндбанке» в сумме 100 млн. руб. каждый по ставке 
10,5 % и 9 % годовых, соответственно, ранее даты погашения. 

По мнению руководства, эффективные процентные ставки значительно не отличаются от представленных 
выше номинальных процентных ставок. Руководство полагает, что справедливая стоимость депозитов в 
банках существенно не отличается от их балансовой стоимости. 
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16 Денежные средства и их эквиваленты 

В тысячах российских рублей 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г. 
   
Рублевые остатки на банковских счетах до востребования и кассовая 
наличность   129 889  97 431 
Остатки на банковских счетах до востребования в долларах США   154 353  113 911 
Остатки на банковских счетах до востребования в фунтах стерлингов  9 581  - 
Остатки на банковских счетах до востребования в швейцарских франках  196  - 
Остатки на банковских счетах до востребования и кассовая наличность в 
казахских тенге   7 079  48 829 
Срочные депозиты в долларах США   -  181 685 
Срочные депозиты в российских рублях  200 000 - 
Векселя в рублях  -  1 697 

Итого денежных средств и их эквивалентов   501 098  443 553 

Срочные депозиты имеют первоначальный срок погашения менее трех месяцев. 

На 31 декабря 2007 г. краткосрочные депозиты в рублях, включенные в состав денежных средств, 
представляли собой денежные средства, размещенные на депозите в банке «Агропромкредит» в размере 
200 млн. руб. по ставке 11,5 % годовых (выплачен в январе 2008 г.). 

На 31 декабря 2006 г. краткосрочные депозиты в долларах США включали в себя: два денежных депозита 
в «Международном Московском Банке» в размере 50 млн. руб. и 131,7 млн. руб. по ставке 5,15 % и 4,95 % 
годовых, соответственно, со сроком выплаты в январе 2007 г.  

Остатки на банковских счетах до востребования имеют процентные ставки от 0 % до 2 % годовых. 

Все остатки на счетах в банках и срочные банковские депозиты не просрочены и не обесценены.  

17 Денежные средства с ограничением использования 
В тысячах российских рублей  31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г. 

Выставленные покрытые аккредитивы в евро  14 052 - 
Денежные средства, перечисленные в обеспечение уплаты таможенных 
платежей 2 500 - 
Вексель «Челиндбанка», в рублях  - 400 000 
Вексель банка «Агропромкредит», в рублях - 2 707 

Прочие денежные средства с ограничением использования 20 006 - 

Итого денежные средства с ограничением использования   36 558 402 707 

Остатки денежные средств с ограничением использования на 31 декабря 2006 г. включали в себя: 

• векселя ОАО «Челиндбанк» балансовой стоимостью 400 млн. руб. и сроком погашения в июне 2007 г. 
Этот вексель был приобретен с дисконтом на сумму 17.1 руб. и были предоставлены в залог в 
качестве обеспечения исполнения обязательств Cadauro Limited по кредитному договору с 
ОАО «Челиндбанк». Эффективная процентная ставка составила 8,5 % годовых; 

• вексель ООО КБ «Агропромкредит» балансовой стоимостью 2,7 млн. руб. и сроком погашения в 
январе 2007 г. Этот вексель, приобретенный с дисконтом 0,2 млн. руб., был предоставлен в залог под 
обеспечение банковской гарантии за платёж таможенным органам.  
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18 Акционерный капитал  

Общее количество обыкновенных выпущенных акций состоит из: 

В тысячах российских рублей 

Кол-во 
обыкно-
венных 
акций 

Балансовая 
стоимость 
обыкновен
ных акций 

Выкупленные 
собственные 

акции 

Кол-во 
выкупленных 
собственных 

акций 
Добавочный 

капитал Итого 

На 1 января 2006 г.  636 796 74 077 -  - 48 192 122 269 

Покупка собственных акций  -  - (21 804) (7 268)  - (21 804)
Продажа собственных акций   -  - 21 804 7 268 3 634  25 438 
Дополнительный выпуск акций, 
июль 2006 4 457 572 4 458 -  -  -  4 458 
Дополнительный выпуск акций, 
ноябрь 2006 325 173 325 -  -  1 323 405  1 323 730 

На 31 декабря 2006 г.   5 419 541  78 860 -  -  1 375 231  1 454 091 
       
Дополнительный выпуск акций, 
октябрь 2007 48 775 869 48 775 -  -  - 48 775 

На 31 декабря 2007 г.  54 195 410 127 635 -  - 1 375 231 1 502 866 

Общая номинальная стоимость выпущенных акций капитала Компании до переоценки стоимости взносов 
в капитал, осуществленных до 1 января 2003 г., с учетом покупательной способности российского рубля 
на 31 декабря 2002 г., составляет 637 тыс. руб. (2006 г.: 637 тыс. руб.). По состоянию на 
31 декабря 2007 года разрешенный к выпуску, выпущенный и полностью оплаченный акционерный 
капитал Компании состоял из 54 195 410 обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 рубль за акцию 
(31 декабря 2006 г.: 5 419 541 акций). Каждая обыкновенная акция предоставляет право одного голоса. 

Добавочный капитал представляет собой сумму, на которую взносы в капитал превышали номинальную 
стоимость выпущенных акций.  

В течение 2007 года Компания не выкупала собственные акции. В марте-апреле 2006 г. Компания 
выкупила 7 268 собственных обыкновенных акций по цене 3 000 рублей за акцию, что составляет 1,14 % 
уставного капитала на общую сумму 21,8 млн. руб. В июне 2006 г. они были проданы за 25,4 млн. руб. 
Прибыль от операций с собственными акциями была отражена в качестве увеличения добавочного 
капитала. 

В июле 2007 г. Совет директоров утвердил решение о дополнительном выпуске акций в количестве 
48 775 869 обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 рубль каждая. Акции были распределены 
безвозмездно среди нынешних акционеров в октябре 2007 г. пропорционально количеству 
принадлежащих им акций.  

В мае 2006 г. Совет директоров утвердил решение о дополнительном выпуске акций в количестве 
4 457 572 обыкновенных акций номинальной стоимостью 1 рубль каждая. Акции были распределены 
безвозмездно среди акционеров в июле 2006 г. пропорционально количеству принадлежащих акционерам 
акций. 

В ноябре 2006 г. путем открытой подписки Компания дополнительно разместила 325 173 обыкновенные 
именные акции на общую сумму 1 324 млн. руб. по цене около 4,1 тыс. руб. (167,5 долларов США) за 
штуку, за вычетом расходов по сделке в сумме 126,3 млн. руб. 

В октябре-ноябре 2006 г. в рамках проведения первичного размещения акций Компанией и ее основным 
акционером «НФ Холдингс БВ» было предложено к приобретению на территории Российской Федерации и 
за ее пределами 2 257 173 акций Компании или 41,65 % уставного капитала. Компания предложила к 
размещению 325 173 новых акций, а «НФ Холдингс БВ» предложил 1 932 000 акций из своего пакета. 

На российском рынке размещение происходило через Российскую Торговую Систему («РТС»). На РТС 
было размещено 983 581 акций (43,6 % от общего числа предложенных к размещению), которые включали 
325 173 акций, размещаемых Компанией, и 658 408 акций, размещаемых «НФ Холдингс БВ». 
Предложение 1 273 592 акций на Лондонской фондовой бирже осуществляла «НФ Холдингс БВ». 
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18 Акционерный капитал (продолжение) 

Акции Компании были реализованы на РТС по цене около 4,1 тыс. руб. (167,5 долларов США) за акцию. 
Размещение акций на Лондонской фондовой бирже было осуществлено путем реализации глобальных 
депозитарных расписок (ГДР) в соотношении десять ГДР за одну акцию, цена десяти ГДР также 
составляла 4,1 тыс. руб. (167,5 долларов США). 

Распределение и прочее использование прибыли производится на основании данных бухгалтерской 
отчетности компаний Группы, составленной в соответствии с российскими правилами бухгалтерского 
учета. В соответствии с требованиями российского законодательства основой распределения является 
чистая прибыль. За год, закончившийся 31 декабря 2007 г., чистая прибыль за текущий год по данным 
бухгалтерской отчетности, составленной в соответствии с российскими правилами бухучета, которая была 
отражена в опубликованных официальных формах отчетности, составила 1 979 млн. руб. (за год, 
закончившийся 31 декабря 2006 г.: 2 140 млн. руб.). Однако законодательные и другие нормативные акты, 
регулирующие права распределения прибыли, могут иметь различные толкования, в связи с чем 
руководство не считает в настоящее время целесообразным раскрывать сумму распределяемых резервов 
в данной финансовой отчетности. 

Формирование резервного капитала в финансовой отчетности, составленной в соответствии с 
российскими правилами бухгалтерского учета, предусмотрено Законом Российской Федерации «Об 
акционерных обществах» в размере 5 % от стоимости объявленного акционерного капитала. Резервный 
капитал в размере 2 710 тыс. руб. по данным финансовой отчетности на 31 декабря 2007 г. (271 тыс. руб. 
по данным финансовой отчетности на 31 декабря 2006 г.), составленной по российским правилам 
бухгалтерского учета, отличается от соответствующего резерва, отраженного в настоящей 
консолидированной финансовой отчетности, вследствие эффекта инфляции. 

В июне 2007 г. на годовом общем собрании акционеров было принято решение не начислять и не 
выплачивать дивиденды по размещенным обыкновенным акциям. Аналогичное решение было принято в 
2006 г. На 31 декабря 2007 г. и 31 декабря 2006 г. сумм невыплаченных дивидендов за прошлые периоды 
не имелось.  

19 Кредиты и займы  
В тысячах российских рублей  31 декабря 2007 г.  31 декабря 2006 г. 
   
Долгосрочные банковские кредиты, выраженные в долларах США  1 762 882  2 744 729 
Текущая часть долгосрочных долларовых кредитов   783 504  688 129 
Кредиторская задолженность по финансовой аренде   56 003  37 413 

Итого кредитов и займов   2 602 389  3 470 271 
   
от 1 до 2 лет  799 045  856 092 
от 2 до 3 лет   792 609  849 089 
от 3 до 4 лет   204 313  841 854 
от 4 до 5 лет   2 808  220 924 

Итого долгосрочных кредитов и займов  1 798 775  2 767 959 

На 31 декабря 2007 г. и на 31 декабря 2006 г. текущая часть долгосрочных банковских кредитов в 
долларах США была представлена двумя кредитами, полученными от «Байерише Хюпо-унд 
Ферайнсбанк» и консорциума ЗАО «Международный московский банк» и «Банк Коммерсиаль пур Юроп дю 
Норд-Евробанк» (далее – Кредиторы) для финансирования приобретения акций компании «Нова Трейдинг 
энд Коммерс АГ», пополнения оборотного капитала и финансирования экспортных операций. Общая 
сумма указанных кредитов составила 70 млн. долл. США (1 943 млн. руб.) и 68,5 млн. долл. США 
(1 862 млн. руб.) соответственно. Процентная ставка по обоим кредитам на 31 декабря 2007 года 
составляет ЛИБОР +2,5 % годовых (на 31 декабря 2006 г.: ЛИБОР +3,6 % годовых), и их погашение 
должно осуществляться равными платежами в течение периода с 2006 по 2011 гг. На 31 декабря 2007 г. 
всего было погашено 26,9 млн. долл. США (683 млн. руб.) (31 декабря 2006 г. – 6 млн. долл. США или 
161 млн. руб.) основного долга. 

В залоге указанных банков находится имущество Группы, общая остаточная стоимость которого на 
31 декабря 2007 составила г. 762 млн. руб. (на 31 декабря 2006 г.: 882 млн. руб.) (Примечание 8). 
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19 Кредиты и займы (продолжение) 

Кредиты дополнительно обеспечены 100% акций компании «Нова Холдинг АГ» и 52,34 % акций Компании, 
которые принадлежат непосредственной материнской компании Группы «НФ Холдингс БВ», учрежденной 
в Нидерландах (Примечание 1). 

Кредитные договоры предусматривают обязательства, касающиеся достаточности финансовых 
нормативов, капитальных вложений, выплат дивидендов, страхования имущества, и некоторые другие 
условия.  

Руководство полагает, что эффективные процентные ставки не отличаются существенно от номинальных 
процентных ставок, указанных выше. 

Руководство полагает, что справедливая стоимость непогашенных на 31 декабря 2007 и 2006 гг. кредитов 
не отличается существенно от их балансовой стоимости на указанные даты.  

Группа не заключала какие-либо значительные соглашения о хеджировании в отношении своих 
обязательств по кредитам и займам, выраженных в иностранной валюте, или рисков, связанных с 
процентными ставками. 

Минимальные платежи по финансовой аренде и их приведенная стоимость указаны ниже: 
В тысячах российских рублей  31 декабря 2007 г.  31 декабря 2006 г. 
   
Обязательства по финансовой аренде - минимальные платежи   

 - менее 1 года   30 308  21 720 
 - от 1 до 5 лет   46 578  28 202 
 - свыше 5 лет   -   - 

   76 886  49 922 
   

Будущие финансовые начисления по финансовой аренде  (20 883) (12 509)
   

Приведенная стоимость обязательств по финансовой аренде   
 - менее 1 года   20 111  14 183 
 - от 1 до 5 лет   35 892  23 230 
 - свыше 5 лет   -   - 

   56 003  37 413 
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20 Кредиторская задолженность, начисленные расходы и авансы от покупателей 
 

В тысячах российских рублей Прим.  31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г. 
    
Задолженность поставщикам и подрядчикам в российских рублях 
– операции с независимыми сторонами    193 293  350 830 
Задолженность поставщикам и подрядчикам в российских рублях 
– операции со связанными сторонами  7  1 765  1 033 
Задолженность поставщикам и подрядчикам в долларах США – 
операции с независимыми сторонами    2 540  151 270 
Задолженность поставщикам и подрядчикам в евро – операции с 
независимыми сторонами    5 832  - 
Задолженность поставщикам и подрядчикам в фунтах стерлингов 
– операции с независимыми сторонами    84 839  - 
Задолженность поставщикам и подрядчикам в швейцарских 
франках – операции с независимыми сторонами    1 276  - 
Задолженность поставщикам и подрядчикам в казахских тенге – 
операции с независимыми сторонами    26 740  17 875 
Обязательства по приобретенным основным средствам и 
нематериальным активам  50 156 20 151 
Начисленные обязательства и прочая кредиторская 
задолженность   71 877 24 214 
    
Итого финансовая кредиторская задолженность  438 318 565 373 
    
Авансы в российских рублях от покупателей – операции с 
независимыми сторонами    31 363  52 560 
Авансы в российских рублях от покупателей – операции со 
связанными сторонами 7  -  187 
Авансы в долларах США от покупателей – операции с 
независимыми сторонами    22 487  40 199 
Авансы в казахских тенге от покупателей – операции с 
независимыми сторонами    550  - 
Кредиторская задолженность по зарплате и социальному налогу    60 734  71 442 

Итого кредиторская задолженность, начисленные расходы и 
авансы от покупателей    553 452  729 761 
 

21 Задолженность по прочим налогам 
 

В тысячах российских рублей  31 декабря 2007 г.  31 декабря 2006 г. 
      
Налог на имущество   18 114  13 252 
Налог, взимаемый у источника дохода  61 240  31 187 
Подоходный налог   4 804  4 838 
Земельный налог  4 292  - 
Налог на добавленную стоимость   2 083  9 365 
Таможенные сборы 18 771 - 
Прочие налоги   7 883  13 157 

Итого задолженность по прочим налогам   117 187  71 799 
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22 Резерв на покрытие обязательств по выбытию активов 

Группа несет обязательство по рекультивации отвала пород, образовавшегося в результате ведения 
горных работ, и по выводу карьера из эксплуатации после его закрытия, намеченного на 2016 г.  

Изменения резервов на покрытие обязательств, связанных с выбытием активов, приведены ниже: 
В тысячах российских рублей Затраты на рекультивацию 
  
Балансовая стоимость на 1 января 2006 г.  - 

Возникшие при приобретении дочерней компании 35 279 
Изменения в прогнозах, скорректированных с учетом стоимости основных средств 
(Примечание 8)  1 953 
Амортизация начисленного дисконта 2 545 
Эффект пересчета в валюту представления отчетности (1 391)

Балансовая стоимость на 31 декабря 2006 г.  38 386 
  
Балансовая стоимость на 1 января 2007 г.  38 386 

Изменения в прогнозах, скорректированных с учетом стоимости основных средств  18 187 
Амортизация начисленного дисконта 2 849 
Эффект пересчета в валюту представления (1 278)

Балансовая стоимость на 31 декабря 2007 г.  58 144 

Ставка дисконтирования для расчета чистой приведенной стоимости будущих затрат на покрытие 
обязательств по выбытию активов на 31 декабря 2007 г. составила 7,8% процентов годовых. 

23 Выручка  
В тысячах российских рублей Прим. 2007 г. 2006 г. 
    
Цинк и цинковые сплавы - операции с независимыми сторонами   13 769 291 12 727 596 
Цинк и цинковые сплавы - операции со связанными сторонами  7 163 665 185 527 
Цинковый концентрат - операции с независимыми сторонами    - 1 199 813 
Свинцовый концентрат - операции с независимыми сторонами   388 860 208 049 
Давальческий цинк - операции с независимыми сторонами   29 653  - 
Прочие операции с независимыми сторонами   1 174 046 664 367 
Прочие операции со связанными сторонами  7 986 38 

Итого выручка   15 526 501 14 985 390 

Другие виды выручки были получены от продажи попутных продуктов производства цинка, включая индий, 
кадмий, серную кислоту и другие продукты. 

24 Себестоимость реализованной продукции 
  

В тысячах российских рублей Прим.  2007 г.  2006 г. 
     
Сырье и расходные материалы, использованные в производстве    8 479 185  7 860 392 
Коммунальные расходы и топливо    1 192 298  903 504 
Производственные накладные расходы    328 003  217 021 
Ремонт и техническое обслуживание    441 056  371 849 
Амортизация  8, 10  1 016 077  792 134 
Затраты на персонал    275 229  152 499 
Изменения в незавершенном производстве    62 277 (126 615)
Изменения в запасах готовой продукции   (203 538) (110 628)
Списание запасов/(сторно списания запасов)   9 455 (5 251)
Социальные расходы    31 165  33 207 
Переоценка драгоценных металлов   (27 759) (56 345)
Себестоимость товаров и материалов для перепродажи    138 183  94 428 

Итого себестоимость реализованной продукции    11 741 631  10 126 195 
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25 Коммерческие, общие и административные расходы  
В тысячах российских рублей Прим.  2007 г.  2006 г. 
        
Транспортные расходы и таможенные платежи     400 663  182 992 

Итого коммерческие расходы     400 663  182 992 
        
Затраты на персонал     235 852  183 142 
Ремонт и техническое обслуживание     30 530  26 384 
Страхование имущества     9 250  38 598 
Налог на имущество     63 376  58 179 
Земельный налог     17 478  16 741 
Прочие налоги     25 168  48 482 
(Сторно обесценения)/обесценение дебиторской задолженности    (17 916)  16 904 
Убыток от выбытия основных средств     13 726  101 607 
Штрафные санкции    55 885  30 976 
Аудиторские, консультационные, информационные и прочие 
профессиональные услуги  53 509 39 815 
Отрицательный гудвил, признанный как доход 28 (19 811) - 
Прочие доходы и расходы, нетто    253 159  123 008 

Итого общие и административные расходы     720 206  683 836 

Общая сумма амортизационных отчислений и затрат на персонал (включая расходы на социальные 
нужды) в составе себестоимости продаж и общих и административных расходов составила 1 016 077 тыс. 
руб. (31 декабря 2006 г.: 792 134 тыс. руб.) и 542 246 тыс. руб. (31 декабря 2006 г.: 368 848 тыс. руб.) 
соответственно. 
26 Налог на прибыль 

Расходы по налогу на прибыль включают следующие компоненты:  
В тысячах российских рублей   2007 г.  2006 г. 
       
Текущие налоговые начисления    912 187  942 698 
Отложенные налоговые начисления /(возмещения)   (197 431)  71 473 

Расходы по налогу на прибыль за год    714 756  1 014 171 

Ниже представлена сверка расчетных и фактических расходов по налогу на прибыль. 

В тысячах российских рублей   2007 г.  2006 г. 
        

Прибыль до налогообложения по МСФО     2 628 322  3 885 908 
        

Расчетная сумма налогового начисления по установленным 
законом ставкам*  

  
 664 990  961 399 

Налоговый эффект от расходов, не уменьшающих налогооблагаемую  
базу, и доходов, не включаемых в налогооблагаемую базу 
Премии, не уменьшающие налогооблагаемую базу  -  16 948 
Социальные расходы   18 727  8 271 
Расходы на страхование от перерыва в производстве   -  2 097 
Другие расходы, не уменьшающие налогооблагаемую базу   31 039  25 456 

Расходы по налогу на прибыль за текущий год     714 756  1 014 171 

Прибыль до налогообложения по операциям, осуществленным в Российской Федерации, облагается 
налогом по фактической ставке 24 % (2006 г.: 24 %), в Республике Казахстан – 30 % (2006 г.: 30 %), в 
Великобритании – 30 %. 

Различия между МСФО и налоговым законодательством стран, где расположены компании Группы, 
приводят к возникновению временных разниц между балансовой стоимостью активов и обязательств в 
целях составления финансовой отчетности и их базой для расчета налога на прибыль. Ниже представлен 
налоговый эффект движения этих временных разниц, который рассчитывается по действующим ставкам, 
указанным выше. 
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26 Налог на прибыль (продолжение) 

В тысячах российских рублей 
 31 декабря 

2005 г. 

 Отнесен на 
прибыли или 

убытки 
Приобретение 

компаний 

 Эффект 
пересчета 

валют 
31 декабря 

2006 г. 

 Отнесен 
на прибыли 
или убытки 

 Приобретение 
компании 

 Эффект 
пересчета 

валют 
 31 декабря 

2007 г. 
                    

Налоговый эффект подлежащих вычету временных разниц :         
Дебиторская задолженность   177  3 435  879 (115)  4 376 45,791 -  8  50 175 
Кредиторская задолженность и 
начисленные обязательства   19 998 (1 508)  7 072 (268)  25 294 (11 000) - (87) 14 207 
Резерв на покрытие обязательств 
по выбытию активов   -  1 404  10 584 (473)  11 515  6 312 - (384)  17 443 
Отложенные налоговые активы  20 175  3 331  18 535 (856)  41 185  41 103  - (463) 81 825 

Налоговый эффект от временных разниц, подлежащих налогообложению:          
Основные средства  (163 911)  90 994 (1 157 447)  40 861 (1 189 503) 64 945 -  16 579 (1 107 979) 
Запасы  (37 528) (133 347)  265  4 (170 606)  59 667 -  175 (110 764) 
Прочее   - (32 451)  -  756 (31 695)  31 716 (3 969) (196) (4 144) 

Отложенные налоговые 
обязательства (201 439) (74 804) (1 157 182)  41 621 (1 391 804)  156 328 (3 969)  16,558 (1 222 887) 
                    

Прибыль от курсовой разницы   -  -  -  -  -  - -  -  - 

Итого чистых отложенных 
налоговых обязательств  (181 264) (71 473) (1 138 647)  40 765 (1 350 619)  197 431 (3 969)  16 095 (1 141 062) 
 
На 31 декабря 2007 г. непризнанные отложенные налоговые обязательства, связанные с инвестициями в дочерние компании, составили 110,4 млн. руб. 
(31 декабря 2006 г.: 54,5 млн. руб.). 
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27 Прибыль на акцию 

Прибыль на акцию была рассчитана путем деления прибыли, распределенной среди держателей акций 
Компании в сумме 1 913 566 тыс. руб. (31 декабря 2006 г.: 2 871 737 тыс. руб.), на средневзвешенное 
количество обыкновенных акций, находящихся в обращении в течение года, которое составляло 
54 195 410 акций (31 декабря 2006 г.: 53 978 930 акций). Средневзвешенное количество акций на 
31 декабря 2006 г. было ретроспективно скорректировано с учетом акций, выпущенных в 2007 г. путем 
капитализации прибыли (Примечание 18). 

У Компании отсутствуют финансовые инструменты, которые могут привести к разводнению капитала, 
поэтому разводненная прибыль на акцию равна базовой прибыли на акцию. 

28 Объединение компаний 

29 июня 2007 г. Группа приобрела 100 % акционерного капитала компании Pimco 2620 Limited 
(впоследствии переименованной в «Брок Метал Лимитед»), которая занимается производством и 
продажей продукции из цинка и сплавов цинка, за денежное вознаграждение в размере 460 983 млн. руб. 

За период с даты приобретения по 31 декабря 2007 г. доля приобретенной дочерней компании в выручке 
Группы составила 919 275 тыс. руб., а в прибыли – 20 885 тыс. руб. Если бы приобретение состоялось 
1 января 2007 г., то выручка Группы за 2007 г. составила бы 17 281 млн. руб., а ее прибыль за 2007 г. 
составила бы 2 020 млн. руб. 

Ниже представлена информация о приобретенных активах и обязательствах, и о гудвиле, возникшем в 
связи с данным приобретением: 

В тысячах российских рублей Прим.

Балансовая 
стоимость по МСФО 

непосредственно 
перед объединением  

Справедливая 
стоимость

    
Денежные средства и их эквиваленты  50 739 50 739 
Товарно-материальные запасы  190 215 191 480 
Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков и прочие 
дебиторы  692 946 632 431 
Основные средства и нематериальные активы 8, 10 76 800 43 820 
Прочие активы  3 448 703 
Кредиторская задолженность  (387 272) (434 405)
Прочие налоги к уплате  (58 318) (3 974)
    
Справедливая стоимость приобретенных долей участия в 
чистых активах дочерней компании   480 794 
    
Превышение доли Группы в справедливой стоимости чистых 
активах дочерней компании, признанное в отчете о прибылях 9, 25  (19 811)
    
Итого вознаграждение при приобретении   460 983 
    
За вычетом денежных средств и их эквивалентов приобретенной дочерней компании (50 739)
    
Выбытие денежных средств и их эквивалентов при приобретении 410 244 

10 апреля 2006 г. Группа приобрела 51 % акций «Нова Трейдинг энд Коммерс АГ» (в ноябре 2006 г. 
переименована в «Нова Холдинг АГ»), компании, которая владеет и управляет свинцово-цинковым 
карьером в Республике Казахстан, за денежное вознаграждение в размере 86,5 млн. долл. США 
(2 404 млн. руб.). 31 мая 2006 г. Группа перечислила денежные средства в размере 50 млн. долл. США 
(1 349 млн. руб.) на приобретение оставшегося пакета из 49 % акций «Нова Трейдинг энд Коммерс АГ». 
Передача права собственности на эти акции состоялась 10 августа 2006 г. 

За период с даты приобретения по 31 декабря 2006 г. доля приобретенной дочерней компании в выручке 
Группы составила 1 434 004 тыс. руб., а в чистой прибыли – 298 881 тыс. руб. Если бы приобретение 
состоялось 1 января 2006 г., то консолидированная выручка и консолидированная прибыль Группы за 
2006 г. составила бы 15 277 млн. руб. и 2 800 млн. руб., соответственно.  
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28 Объединение компаний (продолжение) 

Данные по приобретенным чистым активам и возникшему гудвилу приведены ниже: 
 

В тысячах российских рублей  

Балансовая 
стоимость по МСФО 

непосредственно 
перед объединением  

Справедливая 
стоимость

    
Денежные средства и их эквиваленты  37 396 37 396 
Запасы  73 677 138 872 
Основные средства  700 948 4 035 294 
Дебиторская покупателей и заказчиков и прочие дебиторы   22 710 22 710 
Прочие активы  973 973 
Кредиторская задолженность  (85 731) (85 731)
Кредиторская задолженность по налогам  (70 076) (70 076)
Резерв на покрытие обязательств, связанных с выбытием активов  (35 279) (35 279)
Отложенные налоговые обязательства  (118 785) (1 138 647)
Прочие обязательства  (18 585) (18 585)
    
Справедливая стоимость приобретенной доли в чистых 
активах дочерней компании   2 886 927 
    
Гудвил, связанный с приобретением    866 146 
    
Общая стоимость приобретения   3 753 073 
    
За вычетом: денежных средств и их эквивалентов в 
приобретенной дочерней компании   (37 396)
    
Отток денежных средств и их эквивалентов при приобретении   3 715 677 

Гудвил в основном относится к рентабельности карьера и значительной синергии, которая 
предположительно возникнет после ее приобретения Группой. 

По существу, после выплаты аванса Компания приобрела все риски и выгоды, связанные с владением 
оставшимися 49 % дочерней компании, и поэтому приобретение 51 % и 49 % дочерней компании 
рассматривалось как одна сделка по приобретению 100 % и никакие миноритарные доли участия при этом 
не учитывались. 

В отношении гудвила не было зафиксировано обесценение по состоянию на 31 декабря 2006 г. Сумма 
гудвила была определена на предварительной основе, при этом проведение тестирования на 
обесценение на уровне приобретателя не требовалось, поскольку у руководства был запас времени до 
апреля 2007 г. для завершения распределения цены приобретения. В 2007 г. Компания завершила 
распределение цены приобретения, при этом не потребовались значительные корректировки 
(Примечание 3).  

29 Условные и договорные обязательства и операционные риски 

Судебные разбирательства. В течение года, закончившегося 31 декабря 2007 г., Группа принимала 
участие (как в качестве истца, так и в качестве ответчика) в нескольких судебных разбирательствах, 
возникших в ходе обычной деятельности. Исходя из собственной оценки, а также рекомендаций 
внутренних и внешних профессиональных консультантов, руководство считает, что в настоящее время не 
существует каких-либо текущих судебных разбирательств или исков, которые могут оказать существенное 
влияние на результаты деятельности или финансовое положение Группы, и которые не были бы признаны 
или раскрыты в настоящей консолидированной финансовой отчетности. 

Налоговое законодательство. Как российское, так и казахское налоговое, валютное и таможенное 
законодательство допускает различные толкования и подвержено частым изменениям. Интерпретация 
руководством Группы данного законодательства применительно к операциям и деятельности компаний 
Группы может быть оспорена соответствующими региональными или федеральными органами.  
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29 Условные и договорные обязательства и операционные риски (продолжение) 

Российские налоговые органы могут занять более жесткую позицию при интерпретации законодательства 
и проверке налоговых расчетов, и, возможно, что будут оспорены операции и деятельность, которые 
ранее не оспаривались. В октябре 2006 г. Высший арбитражный суд выпустил указания судам более 
низкого уровня в отношении рассмотрения налоговых дел, которые обеспечивают системный подход к 
урегулированию претензий об избежании налогообложения. Существует вероятность, что это может 
значительно увеличить уровень и частоту проверок налоговых инспекций.  

Как следствие, могут быть начислены значительные дополнительные налоги, пени и штрафы. Налоговые 
проверки могут охватывать три календарных года деятельности, непосредственно предшествовавшие 
году проверки согласно российскому законодательству и пять календарных лет – согласно 
законодательству Казахстана. При определенных обстоятельствах проверка может распространяться на 
более длительные периоды. 

На 31 декабря 2007 г. руководство полагает, что его интерпретация соответствующего законодательства 
является целесообразной, и существует высокая вероятность того, что позиции, занятые Группой в связи 
с налоговым, валютным и таможенным законодательством, будут сохранены. 

Законодательство в области трансфертного ценообразования, вступившее в силу с 1 января 1999 года, 
предусматривает право налоговых органов на внесение поправки в отношении налогооблагаемого дохода 
при трансфертном ценообразовании и начисление дополнительных налоговых обязательств по всем 
контролируемым операциям в случае, если разница между ценой сделки и рыночной ценой 
превышает 20 %. 

В число контролируемых сделок входят сделки со взаимозависимыми лицами, как они определены в 
Налоговом кодексе РФ, и все международные сделки (независимо от того, заключаются ли они между 
связанными или независимыми сторонами), если цена, используемая налогоплательщиком, отличается от 
цены, используемой в аналогичных сделках, заключаемых тем же налогоплательщиком в течение 
короткого периода времени, более чем на 20 %, а также бартерные сделки. Не существует официальных 
положений, регулирующих применение этих правил на практике. Практика арбитражных судов по этому 
вопросу носит противоречивый характер. 

Налоговые обязательства, возникающие в результате внутригрупповых операций, определяются по 
фактической цене сделки. Существует вероятность того, что по мере уточнения толкования правил 
трансфертного ценообразования в Российской Федерации и изменения методик, применяемых 
российскими налоговыми органами, такие цены могут быть оспорены в будущем. Принимая во внимание 
неполноту действующих в РФ правил о трансфертном ценообразовании, эффект применения данных 
правил не может быть оценен с достаточной степенью точности, однако его сумма может оказаться 
значительной. 

Российское налоговое законодательство в некоторых областях не содержит точно определенных и 
окончательных правил и принципов. Периодически руководство Группы применяет свои интерпретации 
положений таких неопределенных областей законодательства, позволяющие снизить общую налоговую 
ставку Группы. Как указано выше, такие позиции, занимаемые Группой в связи с налоговым 
законодательством, могут оказаться предметом особо тщательного рассмотрения в результате последних 
тенденций развития административной и судебной практики. Влияние предъявления каких-либо 
претензий со стороны налоговых органов не может быть обоснованно оценено, однако может быть 
значительным с точки зрения финансового состояния и/или хозяйственной деятельности Группы в целом. 

Помимо этого, в рамках существующей налоговой практики в Российской Федерации сделки, форма 
которых и сопровождающая их документация формально полностью соответствуют требованиям 
применимого налогового законодательства, а содержание может отличаться, могут быть оспорены в 
будущем, по мере изменения толкования налогового законодательства в Российской Федерации и 
изменения подхода российских налоговых органов. 
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29 Условные и договорные обязательства и операционные риски (продолжение) 

Обязательства капитального характера. По состоянию на 31 декабря 2007 г. у Группы имелись 
договорные обязательства по осуществлению капитальных вложений в основные средства на общую 
сумму 85,9 млн. руб. (31 декабря 2006 г.: 56,6 млн. руб.). 

Обязательства по разведке и оценке. По состоянию на 31 декабря 2007 г. у Группы были контрактные 
обязательства по разведке и оценке амурского месторождения на сумму 72,9 млн. руб. (31 декабря 
2006 г.: ноль). 

В июне 2007 года Группа начала осуществлять деятельность по разведке и оценке на Восточном участке 
месторождения Акжал с целью разработки любых залежей минералов, находящихся в пределах данного 
участка, посредством подземной добычи. В 2005 году Государственный комитет по запасам Республики 
Казахстан оценил запасы залежей цинка и свинца на Восточном участке месторождения Акжал, и 
согласно Протоколу № 413-05-У запасы руды были оценены и классифицированы как относящиеся к 
категории C-2 (предварительно оцененные запасы руды) с учетом рыночных условий, существующих на 
эту дату. В соответствии с требованиями Министерства энергетики и минеральных ресурсов Республики 
Казахстан Группа не имеет права на освоение рудных полей с запасами категории C-2. Для того, чтобы 
оценить, можно ли классифицировать данные запасы по категории C-1 (экстраполируемые запасы), 
Компании необходимо провести дополнительный анализ технической осуществимости добычи. 

В течение 2007 года Компания пробурила 30 разведочных пробных скважин, и расходы в сумме 
27,7 млн. руб. были капитализированы в составе нематериальных активов. В соответствии с Контрактом 
на недропользование Группа имеет право на операции по вскрыше и геологическому и геофизическому 
изучению только на участке, указанном в Контракте (далее «Контрактная зона»). Однако Группа 
осуществлял бурильные работы на участке, не входящем в Контрактную зону.  

Руководство Группы начало бурильные работы на основании писем, полученных от Комитета по геологии 
и недропользованию (письмо № 16-051506 от 23 мая 2007 года) и Министерства энергетики и 
минеральных ресурсов Республики Казахстан (письмо № 14-01-5944 от 27 июня 2007 года), с 
разрешением на изменение Контрактной зоны и предложением подготовить поправку к Контракту на 
недропользование для расширения Контрактной зоны.  

Группа подготовила Приложение № 7 к Контракту на недропользование в отношении расширения 
Контрактной зоны, однако, оно еще не утверждено Министерством энергетики и минеральных ресурсов 
Республики Казахстан. Руководство Группы предполагает получить утверждение в конце августа 
2008 года и твердо уверено, что Приложение № 7 к Контракту на недропользование будет успешно 
подписано. 

Обязательства по реализации. На 31 декабря 2007 г. Группа заключила ряд контрактов на поставку 
цинка в 2007 г. общим объемом около 276,8 тыс. тонн (на 31 декабря 2006 г.: 70,1 тыс. тонн) по цене, 
которая будет согласована на дату продажи. 

На 31 декабря 2007 г. Группа заключила договоры на поставку золота и серебра в объеме 4,8 килограмм 
золота и 5 459,0 килограмм серебра (31 декабря 2006 г.: в объеме 38,9 килограмм золота и 
11 995,2 килограмм серебра) по цене, которая будет согласована на дату продажи. 

Обязательства по приобретению запасов. На 31 декабря 2007 г. Группой заключен ряд договоров о 
приобретении цинкового концентрата общим объемом около 246,5 тыс. тонн цинка, в том числе в 
2008 году 87,6 тыс. тонн (31 декабря 2006 г.: 89 тыс. тонн с поставкой в 2007 г.) по цене, которая будет 
согласована на дату покупки. 

Руководство Группы уже выделило необходимые ресурсы на покрытие этих обязательств. Руководство 
Группы уверено, что величина чистых доходов в будущем, а также объем финансирования будут 
достаточными для покрытия этих или подобных обязательств. 
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Договорные обязательства по операционной аренде. В случаях, когда Группа является 
арендатором, будущие минимальные арендные платежи по договорам об операционной аренде 
земельных участков без возможности досрочного прекращения приведены ниже: 
В тысячах российских рублей 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г.
   
Менее 1 года  1 706 285 
От 1 до 5 лет  1 848 350 
Свыше 5 лет  2 032 1 183 

Итого обязательства по операционной аренде  5 586 1 818 

Другие обязательства по договору о добыче цинка и свинца и лицензиям. В соответствии с 
положениями, предусмотренными в Лицензии и Договоре о добыче цинка и свинца, дочерняя компания 
«Нова Цинк» должна выполнить ряд обязательств, таких как:  

• выполнение плана работ и рабочей программы в соответствии с их условиями; 

• применение соответствующей и современной технологии и знаний в области управления бизнесом 
при ведении горной добычи в соответствии со Стандартами работ при разработке месторождений;  

• выполнение согласованных технологических планов и проектов по ведению Горных работ, которые 
предусматривают обеспечение безопасности персонала и населения; 

• использовать оборудование, материалы и готовую продукцию, произведенную в Казахстане, если 
они, по мнению Группы, конкурентоспособны в отношении их технологических характеристик, 
экологической и эксплуатационной безопасности, цен, рабочих параметров и сроков и условий 
поставки; 

• при проведении Горных работ привлекать местные компании, работающие в Казахстане, для 
выполнения определенных работ, если они, по мнению Группы, конкурентоспособны в отношении 
технологических характеристик, экологической и эксплуатационной безопасности, цен, рабочих 
параметров и сроков и условий поставки; 

• нанимать на работу граждан Казахстана; 

• подготавливать и применять программы профессионального обучения граждан и специалистов 
Казахстана, нанимаемых для осуществления работ по Договору; 

• восстановить Договорную территорию, которая была нарушена в связи с Горными работами или иной 
деятельностью дочерней компании, до состояния, необходимого для дальнейшего ее использования 
в соответствии с требованиями законодательства Казахстана. 

В марте 2007 года Комитет по геологии и защите недр при Министерстве энергетики и минеральных 
ресурсов (далее – «Комитет») и Центранедра выполнили проверку на предмет соблюдения компанией 
«Нова Цинк» условий лицензионного договора в отношении Контракта.  

Руководство считает, что данная проверка не окажет какого-либо существенного влияния на деятельность 
и финансовое положение Группы. На основании выявленного нарушения сроков при проведении 
вскрышных работ, Компания готовит Дополнение № 6 к Контракту, отражающее изменение объема 
вскрышных работ. Ожидается, что Комитет утвердит данное дополнение в первой половине 2008 г.  

Гарантии. Гарантии представляют собой безотзывные обязательства Группы по осуществлению 
платежей в случае невыполнения другой стороной своих обязательств. 

По состоянию на 31 декабря 2006 Группа предоставила гарантию в пользу Cadauro Limited, обеспеченную 
векселями ОАО «Челиндбанк» (Примечание 17). Балансовая стоимость векселей оценивается за вычетом 
справедливой стоимости выданной гарантии. В марте 2007 года Группа аннулировала данную гарантию и 
погасила векселя ОАО «Челиндбанк» балансовой стоимостью 400 млн. руб. Гарантия была возобновлена 
в сумме 180,5 млн. руб. и обеспечена залогом приобретенных Группой векселей «Челиндбанка» на ту же 
сумму. Гарантия истекла в июне 2007 года и векселя были погашены.  
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Страхование. В соответствии с обязательствами, предусмотренными кредитными договорами с банками 
(Примечание 19), Группа должна застраховать активы Компании на срок кредита. 15 октября 2007 г. 
Компанией заключен договор страхования имущества, общая страховая сумма составляет 2 573 млн. руб. 
Срок договора истекает 14 октября 2008 г. Страховая премия по договору составила 9 779 тыс. руб., 
(2007 г.: 8 395 тыс. руб.). 

По состоянию на 31 декабря 2007 г. Компания заключила договоры страхования гражданской 
ответственности предприятия, эксплуатирующего опасные производственные объекты, за причинение 
вреда жизни, здоровью или имуществу третьих лиц в результате аварии на опасном производстве. Сумма 
страхования составляет 19 800 тыс. руб. Страховая премия – 112 тыс. руб. Сроки договоров истекают в 
течение 2008 г.  

Вопросы охраны окружающей среды. В настоящее время законодательство в области охраны 
окружающей среды в России и Республике Казахстан и позиция государственных органов относительно 
его исполнения меняется. Группа проводит периодическую оценку своих обязательств по 
законодательству об охране окружающей среды. По мере выявления обязательств они отражаются в 
отчетности. Потенциальные обязательства, которые могут возникнуть в результате изменения 
существующего законодательства и нормативных актов, а также в результате изменения практики 
рассмотрения гражданских исков и применения гражданского законодательства, не могут быть точно 
оценены, однако могут оказаться значительными. С учетом существующего режима регулирования в 
области охраны окружающей среды, руководство считает, что в настоящий момент у Группы не имеется 
значительных обязательств, связанных с причинением ущерба окружающей среде. 

Условия ведения деятельности Группы. Хотя в экономической ситуации наметились тенденции к 
улучшению, экономике Российской Федерации и Республики Казахстан по-прежнему присущи 
определенные черты развивающегося рынка. В частности, неконвертируемость валюты в большинстве 
стран, жесткое валютное регулирование, а также сравнительно высокая инфляция. Существующее 
российское налоговое, валютное и таможенное законодательство допускает различные толкования и 
подвержено частым изменениям. 

Помимо этого, на положение горнодобывающего сектора Казахстана влияют изменения в политической 
ситуации, законодательстве, режиме налогообложения и режиме регулирования в Казахстане. 
Перспективы экономической стабильности Казахстана в значительной степени зависят от эффективности 
экономических мер, предпринимаемых правительством также от изменений в законодательной и 
нормативно-правовой базе и политической ситуации, которые находятся за пределами контроля Группы.  

24 октября 2007 г. были внесены поправки в Статью 45 Закона Республики Казахстан «О недрах и 
недропользовании», действовавшем с 1997 г., в отношении одностороннего отказа от исполнения условий 
контракта на использование недр. Данная поправка предоставляет право компетентному органу по 
указанию Правительства Казахстана в одностороннем порядке отказаться от исполнения условий 
контракта на использование недр, если деятельность лица, осуществляющего разработку месторождений, 
имеющих стратегическое значение, ведет к существенному изменению экономических интересов 
Республики Казахстан, создавая угрозу национальной безопасности.  

В соответствии с указом Премьер-министра Казахстана от 23 августа 2007 г. Правительство Казахстана 
создало рабочую группу для анализа всех текущих контрактов на использование недр, поправок и 
дополнений. Рабочая группа подготовит и предоставит Правительству Казахстана предложение о 
внесении поправок и дополнений в контракты об использовании недр с целью восстановления 
первоначальных экономических интересов сторон. На дату выпуска финансовой отчетности перечень 
горнодобывающих компаний, который рабочая группа представила Правительству Казахстана, объявлен 
не был. 

Будущее направление экономического развития Российской Федерации и Республики Казахстан в 
значительной степени зависит от эффективности экономической, финансовой и денежно-кредитной 
политики правительств этих стран, а также от развития налоговой, законодательной и нормативной базы и 
политической ситуации. 
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Недавно возникшая нестабильность на мировых финансовых рынках. Со второй половины 2007 г. 
резко выросло число обращений взыскания на заложенную недвижимость на рынке низкокачественных 
ипотечных кредитов США. Влияние этой тенденции распространяется за пределы рынка жилья США, 
поэтому международные инвесторы были вынуждены переоценить взятые ими риски, что привело к 
большей нестабильности и снижению ликвидности рынков финансовых инструментов с фиксированным 
доходом, производных инструментов и рынков капитала. С августа 2007 г. значительно сократился объем 
эмиссий еврооблигаций и аналогичного оптового финансирования российскими банками. Несмотря на 
данную ситуацию, Группа сохраняет сильные финансовые позиции за счет своего продукта - цинка 
CZP SHG (Chelyabinsk Zinc Plant Special High Grade), который зарегистрирован как бренд на Лондонской 
бирже металлов, благодаря наличию большого количества высоколиквидных активов, а также в силу того 
обстоятельства, что большинство заказчиков Группы являются крупными металлургическими заводами и, 
в свою очередь, не были существенно затронуты тенденцией снижения ликвидности. В силу 
вышеуказанных причин руководство не ожидает, что возможное дальнейшее снижение ликвидности 
финансовых рынков и рост их нестабильности окажет значительное влияние на финансовое положение 
Группы.  

30 Управление финансовыми рисками 

30.1 Факторы финансового риска 

Деятельность Группы связана с различными финансовыми рисками: рыночный риск (включая валютный 
риск, риск влияния изменения процентной ставки на справедливую стоимость, риск влияния изменения 
процентной ставки на потоки денежных средств и ценовой риск), кредитный риск и риск ликвидности. Хотя 
у Группы отсутствует формализованная программа управления рисками, существующие процедуры 
управления рисками в целом сконцентрированы на преодолении непредсказуемости финансовых и 
товарных рынков и направлены на уменьшение потенциальных негативных последствий для финансовых 
результатов Группы.  

Управление рисками осуществляется финансовыми отделами в каждой компании Группы под общим 
руководством финансовой службы Компании. Финансовые отделы компаний Группы выявляют, оценивают 
и принимают меры по минимизации финансовых рисков в тесном сотрудничестве с финансовой службой 
Компании. 

(а) Рыночный риск 

(i) Валютный риск 

Группа осуществляет операции на внешних рынках и в связи с этим подвержена валютному риску, 
возникающему в результате операций с различными валютами, в основном, с долларами США и евро. 
Валютный риск связан с будущими коммерческими операциями, признанными активами и 
обязательствами, и чистыми инвестициями в международные операции. 

Валютный риск возникает, когда будущие коммерческие операции или признанные активы или 
обязательства выражены в валюте, отличной от функциональной валюты компаний Группы. Компании 
Группы не имеют официальной политики по управлению валютными рисками в отношении своей 
функциональной валюты. Однако руководство Группы полагает, что валютный риск частично снижается за 
счет того, что значительная часть заемных средств Группы (Примечание 19) и большая часть экспортной 
выручки Группы выражена в долларах США.  

По состоянию на 31 декабря 2007 г., если бы российский рубль упал/вырос на 7 % относительно доллара 
США, притом что все остальные переменные оставались бы неизменными, прибыль после 
налогообложения за год была бы на 119 821 тыс. руб. меньше/больше (31 декабря 2006 г.: 
меньше/больше на 115 413 тыс. руб.) в основном в результате прибыли/убытка от курсовой разницы, 
возникающей при пересчете дебиторской задолженности и займов, денежных средств на банковских 
счетах, депозитов и прибыли/убытка от курсовых разниц при пересчете кредитов и займов, выраженных в 
долларах США.  

Так как у Группы отсутствуют финансовые инструменты, переоценка которых проводится через счета 
капитала, влияние изменения валютного курса на капитал будет таким же, как и на прибыль после 
налогообложения. 



ОАО «ЧЕЛЯБИНСКИЙ ЦИНКОВЫЙ ЗАВОД» 
  

Примечания к консолидированной финансовой отчетности – 31 декабря 2007 г. 
 

44 
Настоящая финансовая отчетность представляет собой  

перевод с англоязычного оригинала

30 Управление финансовыми рисками (продолжение) 

30.1 Факторы финансового риска (продолжение) 

(а) Рыночный риск (продолжение) 

(ii) Ценовой риск 

Группа не подвергается ценовому риску по долевым инструментам, так как у нее нет существенного 
портфеля котирующихся на открытом рынке долевых ценных бумаг. Группа подвержена риску изменения 
товарных цен, так как цены на цинк и цинковый концентрат устанавливаются на основании котировок 
Лондонской биржи металлов («ЛБМ») на цинк марки Special High Grade («SHG»). Для управления ценовым 
риском Группа определяет механизм ценообразования в своих договорах на закупку цинкового 
концентрата таким образом, чтобы цена была фиксированной по котировке ЛБМ приблизительно в 
течение одного месяца после даты отгрузки. В договорах купли-продажи цены на цинк, как правило, 
основываются на котировках спот ЛБМ. Благодаря такому механизму ценообразования аналогичные цены 
применяются для определения как закупочных, так и отпускных цен, что минимизирует ценовой риск для 
Группы.  

Если бы котировки ЛБМ для цинка марки SHG были на 20 % выше/ниже в 2007 г., то прибыль Группы 
после налогообложения была бы на 1 666 723 тыс. руб. выше/ниже (в 2006 г.: на 1 319 713 тыс. руб. 
выше/ниже). 

(iii) Риск влияния изменений процентных ставок на денежные потоки и справедливую стоимость 

Так как Группа не имеет значительных активов, приносящих процентный доход по плавающим 
процентным ставкам, прибыль и операционные потоки денежных средств Группы практически не 
подвержены влиянию изменения рыночных процентных ставок. Риск изменения процентных ставок 
Группы возникает в связи с заемными средствами. Займы, выданные под переменные процентные ставки, 
являются источником риска влияния изменений процентных ставок на денежные потоки Группы. Займы, 
выданные под фиксированные процентные ставки, являются источником риска влияния изменений 
процентных ставок на справедливую стоимость. В течение года, закончившегося 31 декабря 2007 г., 
Группа не осуществляла заемного финансирования, так как значительные суммы денежных средств, 
полученные в ходе первичного публичного размещения акций в 2006 году, были инвестированы в 
банковские депозиты. Однако Группа не погашает свои долгосрочные кредиты, так как, по мнению 
руководства, условия предоставления кредитов являются конкурентными в текущих рыночных условиях. В 
течение года, закончившегося 31 декабря 2007 г., и года, закончившегося 31 декабря 2006 г., займы 
Группы с переменными процентными ставками были выражены в долларах США.  

Группа анализирует свои риски, связанные с изменением процентных ставок, в динамике. Моделируются 
различные сценарии с учетом условий рефинансирования, возобновления, текущих позиций и 
альтернативных источников финансирования. На основе данных сценариев Группа рассчитывает влияние 
на прибыли и убытки определенного изменения процентных ставок. В каждой модели для всех валют 
используется одно и то же изменение процентной ставки. Сценарии рассматриваются только для 
обязательств, которые представляют основные позиции по процентам. На основании проведенного 
моделирования изменение процентной ставки на 1 % приведет к увеличению/уменьшению прибылей или 
убытков на 22 808 тыс. руб. (2006 г.: 26 322 тыс. руб.). 

(b) Кредитный риск 

Управление кредитным риском осуществляется на уровне отдельных компаний Группы. Кредитный риск 
возникает по денежным средствам и их эквивалентам, депозитам в банках и финансовых институтах, а 
также по операциям с клиентами, включая непогашенные суммы дебиторской задолженности и 
обязательства по сделкам. Что касается банков и финансовых институтов, рассматриваются только 
100 крупнейших российских банков по размерам чистых активов. 

Большая часть покупателей на внутреннем рынке – это крупные металлургические компании, имеющие 
независимый рейтинг, используемый при оценке кредитного риска. Применительно к операциям с 
ключевыми клиентами, Группа ориентируется на сбор дебиторской задолженности в течение одного 
месяца с даты выписки счета. По всем случаям просрочки платежей проводятся расследования. 
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30 Управление финансовыми рисками (продолжение) 

30.1 Факторы финансового риска (продолжение) 

(b) Кредитный риск (продолжение) 

В таблице ниже приводятся данные об остатках по операциям с основными контрагентами на отчетную 
дату. 
В тысячах российских рублей Агентство Рейтинг 31 декабря 2007 г.   31 декабря 2006 г. 

Банки       
Агропромбанк РБК* 92 200 000  200 000 
Челиндбанк РБК* 98 631 419  525 804 
Северная Казна РБК* 70 308 682  - 
Тюменьэнергобанк РБК* 118 200 000  - 
Банк Москвы РБК* 5                 -    1 081 406 
                

      1 340 101   1 807 210 

Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков и авансы выданные  
Euromin SA** - - 70 302  524 330 
ArcelorMittal Temirtau S&P BBB+ 40 895  - 
Казцинк*** - - 29 675  7 689 
УГМК Холдинг*** - - 27 350  - 
ОАО «Северсталь» S&P BB 23 025  10 562 
Дальполиметалл*** - - -  262 857 
       

   191 247  805 438 

* Расстановка банков в рейтинге Росбизнесконсалтинг по размеру чистых активов.  

** Продажи на экспорт осуществляются в основном через Euromin SA, который также выступает в качестве 
поставщика импортируемого цинкового концентрата. Управление кредитным риском этого контрагента 
осуществляется за счет поддержания остатка кредиторской задолженности на уровне равном или выше 
суммы дебиторской задолженности.  

*** Эти компании являются основными поставщиками и покупателями Группы, отношения с которыми 
проверены временем.  

Руководство Группы также относит в отдельную категорию дебиторскую и прочую задолженность 
компании «Брок Метал» в сумме 460,6 млн. руб. Компания «Брок Метал» имеет кредитное страховое 
обеспечение по остаткам дебиторской задолженности. 

В течение отчетного периода денежные средства поступали согласно условиям договоров, и руководство 
не ожидает каких-либо убытков в результате невыполнения обязательств указанными контрагентами. 

(c) Риск ликвидности 

После первичного публичного размещения акций в ноябре 2006 года Группа получила значительный 
избыток денежных средств, который был инвестирован в депозиты и банковские векселя, как описано в 
Примечаниях 11, 14, 15, 16 и 17. По мнению руководства Группы, этих высоколиквидных активов будет 
достаточно для снижения риска ликвидности Группы. 

В таблице ниже приводится анализ финансовых обязательств Группы по срокам погашения исходя из 
оставшегося на отчетную дату срока. Указанные в таблице суммы представляют собой договорные 
недисконтированные потоки денежных средств по текущим курсам. Суммы, подлежащие погашению в 
течение 12 месяцев, приблизительно соответствуют их балансовой стоимости, так как влияние 
дисконтирования незначительно. 
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30 Управление финансовыми рисками (продолжение) 

30.1 Факторы финансового риска (продолжение) 

(c) Риск ликвидности (продолжение) 
 
В тысячах российских рублей Менее 1 года От 1 до 2 лет От 2 до 5 лет Свыше 5 лет 
     

На 31 декабря 2007 г.     
Кредиторская задолженность 438 318 - - - 
Кредиты и займы  955 425 896 576 1 038 672 - 
Финансовая аренда 30 308 21 136 25 442 - 
     

На 31 декабря 2006 г.     
Кредиторская задолженность 565 373 - - - 
Кредиты и займы 980 663 1 061 692 2 120 902 - 
Финансовая аренда 21 811 18 923 9 188 - 

30.2 Управление риском недостаточности капитала 

Задачей Группы в области управления капиталом является обеспечение возможности Группы продолжать 
непрерывную деятельность в целях сохранения доходности капитала для акционеров и получения выгод 
другими заинтересованными сторонами, а также поддержания оптимальной структуры капитала для 
снижения его стоимости. 

Как и другие компании отрасли, Группа осуществляет контроль за капиталом исходя из соотношения 
заемных и собственных средств. Данное соотношение рассчитывается путем деления чистого долга на 
общую сумму собственного и заемного капитала. Чистый долг рассчитывается как общая сумма 
задолженности (включая займы и кредиторскую задолженность, отраженные в консолидированном 
бухгалтерском балансе) за вычетом прочих внеоборотных активов, займов выданных и векселей к 
получению, депозитов, денежных средств и их эквивалентов и денежных средств с ограничением 
использования. Общая сумма собственного и заемного капитала рассчитывается как собственные 
средства, отражаемые в консолидированном бухгалтерском балансе, плюс чистый долг. 

Данные о структуре капитала на 31 декабря 2007 г. и 31 декабря 2006 г. приводятся в таблице ниже: 
 
В тысячах российских рублей Прим. 31 декабря 2007 г. 31 декабря 2006 г. 
    

Итого задолженность  3 155 841 4 200 032 
За вычетом прочих внеоборотных активов 11 (609 449) (603 181) 
За вычетом кредитов и займов и векселей 14 (562) (589 064) 
За вычетом банковских депозитов 15 (400 000) (500 606) 
За вычетом денежных средств и их эквивалентов 16 (501 098) (443 553) 
За вычетом денежных средств с ограничением использования 17 (36 558) (402 707)
    

Чистая сумма долга  1 608 174 1 660 921 
    

Итого собственный капитал  10 173 254 8 367 776 
    

Итого собственный и заемный капитал  11 781 428 10 028 697 
       

    

Коэффициент структуры капитала  14 % 17 % 

Так как руководство Группы полагает, что текущий уровень соотношения заемных и собственных средств 
значительно ниже среднего по отрасли, то по состоянию на 31 декабря 2007 г. целевого значения этого 
показателя задано не было. У руководства нет планов существенно увеличивать этот показатель в 
обозримом будущем. 

31 Справедливая стоимость финансовых инструментов 

Справедливая стоимость представляет собой сумму, на которую может быть обменен финансовый 
инструмент в ходе текущей операции между заинтересованными сторонами, за исключением случаев 
вынужденной продажи или ликвидации. Наилучшим подтверждением справедливой стоимости является 
котируемая на активном рынке цена финансового инструмента. 
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31 Справедливая стоимость финансовых инструментов (продолжение) 

Оценочная справедливая стоимость финансового инструмента рассчитывалась Группой исходя из 
имеющейся рыночной информации (если она существовала) и надлежащих методик оценки. Однако для 
интерпретации рыночной информации в целях определения оценочной справедливой стоимости 
необходимо применять профессиональные суждения. Экономика Российской Федерации и Республики 
Казахстан продолжает проявлять некоторые характерные особенности, присущие развивающимся 
рынкам, а экономические условия продолжают ограничивать объемы активности на финансовых рынках. 
Рыночные котировки могут быть устаревшими или отражать стоимость продажи по низким ценам и, ввиду 
этого, не отражать справедливую стоимость финансовых инструментов. При определении справедливой 
стоимости финансовых инструментов руководство использует всю имеющуюся рыночную информацию. 

Финансовые инструменты, отражаемые по справедливой стоимости. Денежные средства и их 
эквиваленты отражаются по амортизированной стоимости, которая приблизительно равна их текущей 
справедливой стоимости. 

Финансовые активы, отражаемые по амортизированной стоимости. Справедливая стоимость 
размещения средств с плавающей процентной ставкой обычно равна их балансовой стоимости. 
Оценочная справедливая стоимость инструментов с фиксированной процентной ставкой основывается на 
методе дисконтирования сумм ожидаемых поступлений будущих денежных потоков с применением 
действующих процентных ставок для новых инструментов, предполагающих аналогичный кредитный риск 
и аналогичный срок погашения. Ставки дисконтирования зависят от кредитного риска со стороны 
контрагента. Балансовая стоимость дебиторской задолженности покупателей и заказчиков 
приблизительно равна ее справедливой стоимости.  

Денежные средства и их эквиваленты отражены по амортизированной стоимости, которая приблизительно 
соответствует их текущей справедливой стоимости. 

Финансовые обязательства, отражаемые по амортизированной стоимости. Справедливая 
стоимость определяется на основании котируемых рыночных цен, если таковые имеются. Оценочная 
справедливая стоимость инструментов с фиксированной процентной ставкой и установленным сроком 
погашения, не имеющих рыночной котировки, основывается на дисконтировании ожидаемых денежных 
потоков с применением процентных ставок для новых инструментов с аналогичным кредитным риском и 
аналогичным сроком до погашения. Справедливая стоимость обязательств, подлежащих погашению по 
требованию или погашаемых при заблаговременном уведомлении ("обязательства с неопределенным 
сроком погашения"), рассчитывается как сумма к выплате по требованию, дисконтированная начиная с 
первой даты потенциального предъявления требования о погашении обязательства. См. Примечание 19 в 
отношении расчетной справедливой стоимости заемных средств. 

32 События после отчетной даты 

В апреле 2008 года Группа заключила инвестиционное соглашение об освоении Амурского 
месторождения с Правительством Челябинской области и администрацией Брединского района. Согласно 
данному соглашению Группа осуществляет финансирование проекта в срок с 2007 по 2011 год, 
инвестируя средства в объеме не менее 2,7 млрд рублей. В рамках проекта планируется завершить 
поисковые и оценочные работы, по итогам разработать и реализовать проект по строительству горно-
обогатительного комбината.  




